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HUKUKi iNCELEME RAPORU

Girig

Isbu Hukuki Inceleme Raporu Mutlu Avukatiik Ortaklig! tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
07/06/2013 tarihli ve 28670 sayill Resmi Gazetede yayimlanan IlI-61.1nolu Kira Sertifikalari Tebliginin Ek-
1 m.16 hikmdi uyarinca hazirlanmistir.

Raporun temel amaci, kira sertifikas! ihraci ile ihraca dayanak olusturan islemlerin hukuki risk tasiyip

tagimadidina iliskin hukuksal inceleme ve degerlendirmelerin arzidir,

Hukuki Inceleme Raporumuz, Kira Sertifikalar Tebligine dayal olarak, SPK izniyle gergeklesecek
kira sertifikas! ihraglarina iligkin Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. ile KT Sukuk Varlik Kiralama A.S.
arasinda akdedilmek (izere hazirlanmis sézlesmeler ve bu Raporumuzda zikredilen sair evrak incelenerek
hazirlanmistir.

Hukuki Inceleme Raporumuz, ihraca dayanak olusturacak islemlerin Tark Hukuku agisindan ve
sadece hukuki riskler igerip icermedigine iligkin degerlendirmeleri havi olup, baska hukuk sistemleri
agisindan herhangi bir bilgi veya degerlendirme ya da kira sertifikasi ihraci ve bu ihrag isleme dayanak islem
ve iglem belgeleri hakkinda herhangi bir mali, vergiye dair veya ticari degerlendirmeler igermemektedir.
ihrag edilecek kira sertifikalarini satin almak isteyecek yatinmcilarin, Kuveyt Tiirk Yatirim Menkul
Degerler A.$. ve KT Sukuk Varlik Kiralama A.$.'nin hazirlayacagi ihraca iligkin belge ve raporlarda

yer verilen bu tarz bilgileri dikkatle inceleyerek, yatinim karari olugturmasi gereklidir.
Tanimlar

Isbu raporumuzdaki terim ve kisaltmalar, aksi agikga belirtimedikge asagida tanimlanan anlamlara
gelmek tzere kullanilmigtir,

BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nu ifade eder.

Beklenen Getiri Orani / Gelir Orani: Kira Sertifikasi Hiikim ve Sartlarinda detaylari belirtilen, Kira
Sertifikas| Sahiplerine ddenecegdi tahmin edilen (beklenen), yillik gelir oranidir.

Emtia: Herhangi bir iglem ile alakali olarak Fon Kullanicis’'nin Danisma Komitesi tarafindan kabul edilebilir
olmasi kaydiyla Kira Sertifikalari Tebligi'nin alim satimina izin verdigi ve Borsa Istanbul A.S, Londra Metal
Borsasinda veya sair ilgili likit piyasalarda alinip satilabilen her tiirli kiymetli ya da kiymetsiz madeni ifade
eder.

Fon Kullanicisi / Kuveyt Tiirk Yatinm: Kuveyt Tiirk Yatinm Menkul Degerler A.S.'dir,

Getiri: Varlik Portfdylinden elde edilen gelirlerdir.

lade/itfa Bedeli: Kira Sertifikas itfa tarihinde Kuveyt Tiirk Yatinm'in KT VKS'ye 6deyecedi, Ihrag Bedeli +
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HUKUKIi iNCELEME RAPORU

Beklenen Getiri Oranini ifade eder.

ihrag Bedeli: ihrag edilen kira sertifikalari igin yatirimeilar tarafindan ddenen toplam bedeli ifade eder.
Ihraca iligkin Sozlesmeler: Kira Sertifikasi Ihraci Temel Hikiim ve Kosullari Sézlesmeleri, Devralma
TaahhidU, Vekalet ve Yonetim Sézlesmesi, Murabaha Sozlesmesi ve ihraca iligkin ilgili taraflar arasinda
akdedilecek sair sozlesmeler ile Kuveyt Tlrk Yatirim'in tek tarafli taahhiitleri ve sair dokiimanlari ifade eder.
izin: Her tiirlii izin, onay, lisans, muafiyet veya kayitlardir.

Kanun: 6 Aralik 2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu ifade eder.

Kira Sertifikasi: KT VKS tarafindan, Kanun ve Tebli§ hiikimleri tahtinda ihrag edilecek kira sertifikalaridir.
Kira Sertifikasi Hiikiim ve Sartlari: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan Ihrag Belgesinde,
Tertip Ihrag Belgesinde, ve/veya bu belgelerin onayina dayanak olusturan, Kira Sertifikalar’nin tabi oldugu,
kira sertifikas| vadesi, getiri orani, periyodik 6deme tutari, periyodik 6deme tarihi dahil, fakat bunlarla sinirli
olmamak (izere sartlarin yer aldigi Kira Sertifikas! [hraci Temel Hiikiim ve Kosullari Sézlesmeleri ve ihraca
iliskin diger belgelerde saptanmig tlim kosul ve hiikiimleri ifade eder.

Kira Sertifikas1 Sahipleri: Kira Sertifikalarini satin alan gergek veya tiizel kisiler ile tiizel kisili§gi olmayan
kisi ve/veya mal topluluklarini ifade eder.

KT VKS$/Sirket: KT Sukuk Varlik Kiralama A.S.'yi ifade eder.

SPK veya Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu ifade eder.

Takyidat: Her tirld rehin, intifa, ipotek, sinirli ayni hak, sahsi hak, ihtiyati tedbir, muhafaza, misadere, el
koyma, mal varlijinin dondurulmasi, haciz, ihtiyati haciz, serh, beyan ve sair her tiirli ayni ve sahsi hak ile
kisitlamay ifade eder.

Teblig: SPK'nun 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I1-61.1nolu Kira Sertifikalari
Tebligi'dir.

Varlik Portfoyii: (i) KT K$ tarafindan Kuveyt Tirk Yatirim'a édenecek olan Ihrag Bedeli ile Kuveyt Tiirk
Yatirim tarafindan KT VKS lehine yapilacak olan yatirimlari, bu yatinmlardan dogan hak ve alacaklari, bu
yatinmlar kapsaminda alinan bilumum yatinm araglarini ve bu yatinmlardan elde edilecek getirileri; (ii)
Finansman destegi olarak murabaha seklinde kullandiracagi kredi alacaklarini ifade eder.

Vergi: Her tirli vergi, resim, harg, stopaj, benzeri yiikiimliliik ve bunlara iligkin tahakkuk eden her tirlii

cezayl ifade eder.
Inceleme ve Degerlendirme

KT Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanan I-61.1nolu Kira Sertifikalari Tebligi hikimleri uyarinca, Fon

Kullanicisi olarak Kuveyt Tirk Yatinm Menkul Degerler A.S. ile akdedecedi sozlesmeler tahtinda kira
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sertifikas! ihrag ve arzi kapsaminda tarafimizdan hukuki inceleme yapilmis olup bu itibarla Sirket'in asagida

belirtilen bilgi ve belgeleri incelenmistir.

(1) Esas sozlesme
(2) Kira sertifikasi ihracina iligkin yonetim kurulu karari

S0z konusu bilgi ve belgeler Sirket tarafindan tarafimiza sunulmustur.

Yine bu gergevede Fon Kullanicisina ait olarak da asagidaki belgeler incelenmistir:
(1) Esas sOzlesme
(2) Kira sertifikas! ihracina iligkin yonetim kurulu karari

S0z konusu bilgi ve belgeler Fon Kullanicisi tarafindan tarafimiza sunulmustur.

Inraca iligkin taraflar arasinda akdedilmek tizere agagida bilgileri yer alan sdzlesme/taahhiitler taslak olarak
incelenmis olup, bu sézlesme ve taahhiitlerin taraflarin usuliince yetkilendirilmis temsilcileri tarafindan
imzalanacad varsaylimaktadir.

(1) Vekélet ve Yonetim Sozlegmesi: Yonetim sozlesmesine dayall olarak ihrac edilecek Kira
Sertifikalar'na konu olacak Varlik Portfdyii'niin, KT VKS lehine yénetilmesine iliskin taraflarin hak ve

ylkidmldliklerinin belilenmesi igin Kuveyt Tirk Yatinm ile KT VKS arasinda imzalanan sézlesmedir.

(2) Devralma Taahhiidii: Yonetim sézlesmesine dayali olarak ihrag edilecek Kira Sertifikalarina konu
olan ve KT VK§'nin inangli miilkiyet esaslarina gére maliki oldugu Varlik Portféyii'nin Kuveyt Tirk Yatirim
tarafindan igletimesi sonucunda giincii sahislara satilamamis olan Varlik Portféyii bakiyesinin, Kuveyt
Turk Yatinm tarafindan lade/ltfa Bedelinin altinda kalmamak kaydiyla piyasa rayicinden devir ve temlik

alinmasina dair Kuveyt Tirk Yatinm'in tek tarafli taahhtdiiddir.

(3) Kira Sertifikasi ihraci Temel Hiikiim ve Kosullari S6zlegmesi*: Yénetim sozlesmesine dayali
Kira Sertifikas! ihrag edilmesine iliskin olarak ihraca iliskin kogullarin, KT VK$'nin verecegi inrag hizmetlerinin

ve taraflarin karsilikl hak, yikiimilik ve sorumluluklarinin belirlenmesi igin imzalanan szlesmedir.

(4) Kira Sertifikasi Ihraci Temel Hiikiim ve Kosullari Sozlesmesi**: Alim-satima dayall Kira
Sertifikas! ihrag edilmesine iligkin olarak ihraca iligkin kosullarin, KT VKS'nin verecegi ihrag hizmetlerinin ve

taraflarin karsilikli hak, yikimldlik ve sorumluluklarinin belirlenmesi igin imzalanan sézlesmedir.

(5) Murabaha Sozlegmesi: Alim-satima dayali Kira Sertifikas! ihrag edilmesine iliskin olarak, Emtianin

alinigini ve Fon Kullanicisina vadeli satiginin sartlarini diizenleyen s6zlesmedir.

(&
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Anilan s6zlegmelere gore Kira Sertifikasi ihracinin 6zet igleyisi ve yapisi

a) KT VKS, Teblig uyarinca Kira Sertifika Sahiplerinin Varlik Portfdy( tzerinde hak sahibi olmalarini
saglayacak sekilde Kira Sertifikasi ihrag eder.

b) KT VKS, Kira Sertifikasi Ihraci neticesinde Kira Sertifikalarini satin alan Kira Sertifikasi
Sahipleri'nden tahsil ettigi lhrag Bedeli'ni

(i) Yonetim Sozlesmesi uyarinca isletmesifyonetmesi igin vekil tayin ettigi Kuveyt Ttrk Yatirm'a

aktarir ve/veya

(i) Alm satima dayali Kira Sertifikasi ihracina iligkin Emtia alim satim islemlerinin gergeklestirimesi
icin Kuveyt Turk Yatinm'a aktarir.

c) Yonetim s6zlesmesine dayali ihrag islemlerinin 6zeti asagidaki gibidir:

(i) KT VKS, Varlik Portfdyiini yénetmesi igin bir Vekalet ve Yénetim Sézlesmesi ile Kuveyt Tlrk
Yatirim'a vekalet verir. Kuveyt Tlrk Yatirim, bu vekalet gergevesinde Varlik Portfdyiindeki varliklarin
yonetimini, bunlardan elde edilecek getirilerin tahsilini gergeklestirecek ve tahsil ettigi tutarlari kira
sertifikalarinin periyodik 6deme ve itfa tarihlerinde Kira Sertifikalarinin Beklenen Getiri Oranini
Karsilayacak sekilde ve herhangi bir Vergi kesintisi olmadan KT VKS'ye aktarir. Periyodik 6demeler
ve varsa buna bagli ek 6deme ve masraflar 6dendikten sonra arta kalan meblag olursa, yonetim

licreti olarak Kuveyt Tlrk Yatirim'a kalir.

(ii) Kuveyt Tirk Yatinm, Varlik Portfoyi'ni Vekalet ve Yonetim Sézlesmesinde detaylari
belirlenen sartlara uygun sekilde yonetmekle ylkimla olacaktir,

(iif) Vade sonunda Kuveyt Tirk Yatirim, lade/itfa Bedelini Vekalet ve Yénetim Sézlesmesi
tahtinda KT VKS'ye dder; KT VKS de, Kuveyt Tiirk Yatinm'in 6deyecegi iade/itfa Bedelini Kira
Sertifikasi Sahiplerine paylari oraninda odeyerek itfa islemini gergeklestirecektir,

(iv)  Kuveyt Tirk Yatinm bu Sozlesme tahtinda Varlik Portfoyiine dahil edilecek varliklarin
hukuki ya da fiili her tiirlii ayiptan ari olacadini, bunlar Gzerinde herhangi bir 3. kisinin ayni ya da
sahsi hak iddia etmeyecegini, bu anlamda varliklarin zapttan da ari olacagini ve bu varliklar tzerinde
herhangi bir Takyidat bulunmayacadini ve ihrag sonrasinda da bulunmamasini temin edecegini

kabul, beyan ve taahhtit eder.

(@
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d) Alim satima dayali ihrag islemlerinin 6zeti asadidaki gibidir:

(i) KT VKS, Kira Sertifikasi ihrag ederek Kira Sertifikasi Sahiplerinden Ihrag Bedelini tahsil

eder.

(i) KT VKS, Ihrag Bedeli ile Ihrag Tarihinde (ya da en geg bu bedelin aktarildigi izleyen ilk is
glind) ilgili borsadan veya piyasadan pesin bedelle ve spot teslim esasina gére Emtia'yi satin alma
islemini gergeklestirir. Isbu satin alma islemi, Murabaha Sozlesmesindeki vekalet hiikiimlerine

istinaden KT VKS adina Kuveyt Tirk Yatinm tarafindan gergeklestirilecektir.

(iif) KT VKS ilgili borsadan veya piyasan pesin bedelle ve spot teslim esasina gére satin aldig
Emtia'yl ayni giin Emtia’nin alim maliyetine (“Anapara Tutar") Kira Sertifikasi Hiikiim ve Sartlarinda
belirlenen Getiri Orani (izerinden bir kar ilave etmek suretiyle (“Vadeli Satis Bedeli") vadeli olarak

Kuveyt Turk Yatinm'a satar,

(iv)  Kuveyt Tlrk Yatinim, KT VKS'den Emtiayi satin aldiktan sonra lhrag Tarihinde, spot deme

ve spot teslim temelinde Emtiay baska bir Broker'a satar.

(v) Kuveyt Tlrk Yatirim, vade sonunda geri 6deme borcunu, Anapara Tutari {izerine mutabik
kalinan karin (“Vade Farki") ilavesi suretiyle bulunacak Vadeli Satis Bedeli'ni édemek suretiyle ifa
edecektir. Bu ddeme asagidaki iki yontemden biriyle yapilabilir:

i. Vade Farki, vadeleri boyunca Kira Sertifikalari tahtinda gergeklestirilecek donemsel getiri
odemelerinin esit taksitler halinde gergeklestirimesine yetecek diizeyde (esit) olup, her bir
Getiri Odeme Tarihinde Kuveyt Tiirk Yatiim tarafindan, Kira Sertifikasi Hikim ve
Sartlarinda belirlenen usuller dahilinde Kira Sertifikasi Sahiplerine daditiimak (izere ddenir.

Anapara Tutari ise Sertifikalarin vadesinin doldugu tarinte 6denecektir.

ii. Taraflarin arasindaki anlasmaya ve Kira Sertifikasi Hikim ve Sartlarina uygun olarak
Vadeli Satig Bedelinin tamami (Anapara Tutar + Vade Farki), Vadeli Odeme Tarihinde
toplu olarak KT VKS'nin hesabina édenir.

e) BUtlin bu stregte kira sertifikalarina iliskin olarak Kuveyt Tiirk Yatirim tarafindan, KT VKS'ye ya da
Kira Sertifikasi Sahiplerine Ihraca lligkin Sézlesmelerdeki 6deme yiikiimlilikleri diginda anapara ve getiri

garantisi veriimeyecekir.

Mevcut belge ve bilgiler gergevesinde yapmis oldujumuz inceleme neticesinde ulasilan hukuki tespit ve
gorisler raporumuzun devaminda yer almaktadir.
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I. Sirket Hakkinda Genel Hukuki Bilgiler
A. Kurulug ve Ortaklik Yapisi
1. Kurulus ve Sirket'in Hukuki Yapisi

Sirket, 23/09/2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 791104 sicil numarasi ile tescil
edilerek kurulmus bir anonim sirkettir. Sirketin merkezi, Blylkdere Cad. No. 129/1 K.9 Esentepe-Sisli-

Istanbul adresindedir.
2. Faaliyet Konusu ve Faaliyetler

Sirket'in amag ve konusu, Esas Sézlesmenin "Sirketin Amag, Konusu ve Galisma Alanlart” baglikli
3.ncli maddesinde belirtilmis olup 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kira Sertifikalari Tebligi
hiikiimleri geredi miinhasiran kira sertifikas| ihrag etmek amaciyla kurulmustur. Sirket, esas sdzlesmesinin
J'lincli maddesinde sayilan faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle ugrasamayacag gibi, aksi
Sermaye Piyasasl Kurulu diizenlemeleri tarafindan kararlastinlincaya kadar, asagidaki faaliyetlerde de
bulunamaz:

a. Her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldudu varlik ve haklari Esas
Sézlesmesinde belirtilen faaliyetlerin ylritilmesi diginda kullanamaz.

b. Sahip oldugu varliklar ve haklar tizerinde esas sozlesmede izin verilenler hari¢ olmak Uzere lguncl
kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varliklar ile haklar lzerinde kira sertifikasi
sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz

c. Varlik ve haklar, Sirket'in yénetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu
alacaklarinin tahsiliamaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iflas masasina déhil edilemez, ayrica

bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.
3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

3.1 Sirket, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca tek ortakli bir anonim sirket olarak kurulmustur. Sirketin
sermayesi 50.000,00-TL (ELLI BIN TURK LIRASI)dir. Bu sermaye her biri 1 TL (BIR TURK LIRASI)
kiymetinde 50.000 (ELLI BIN) adet paya ayrilmistir. Bu sermayenin; 50.000 paya isabet eden 50.000-
TL'sinin tamami muvazaadan ari olarak nakden ve tamamen taahhut edilmis ve édenmigtir.

3.2 Sirket pay defterine gére Sirket sermayesini olusturan hisselerin tamami Kuveyt Tirk Katilim Bankasi
A.S.'ye aittir. S6z konusu hisseler iizerinde Sirket pay defterine kayitli herhangi bir rehin veya bagkaca bir

kisitlama bulunmamaktadir.
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B. Yénetim, Temsil ve llzam

1. Yonetim Kurulu:

Sirket'in isleri ve idaresi Trk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak
secilecek en az 3 (iig) tyeden olusan bir Yonetim Kurulu tarafindan yirtiilir. En az bir yénetim kurulu
Uyesinin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tagiyan
bagimsiz lye olmasi zorunludur.
Sirket Y6netim Kurulu agagidaki isimlerden olugmaktadir:

e Dr. Selman ORTAKOY (Yénetim Kurulu Baskani)

e Mehmet KELES (Y6netim Kurulu Bagkan Yardimcisi)

o Idris Turan ILTER (Bagimsiz Uye)

e Giiven OBALI (Yénetim Kurulu Uyesi)

o Turgay GAVAS (Yonetim Kurulu Uyesi)

2. Temsil ve ilzam:

Sirket Esas S6zlesmesi'ne gore; Sirket'in yonetimi ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir.
Sirket tarafindan verilecek biitlin belgelerin ve yapilacak sézlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlarin Sirket
unvani altina konmus ve sirketi temsile yetkili iki imza tagimasi gereklidir.

C. Genel Kurul

Sirket Esas Sozlesmesine gore; Genel kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanirlar. Olagan
genel kurul sirketin hesap devri sonundan itibaren mevzuatta éngoriilen siire igerisinde ve senede en az bir
defa, olaganlisti genel kurul toplantilari ise sirketin isleri icap ettigi hallerde ve zamanda yapilir. Yénetim

Kurulu, Genel Kurullarin kanuni esas ve usullere uygun olarak toplanmasini temin etmekle sorumludur.
Il Tabi Olunan Mevzuat ve izinler
A. Tabi Olunan Mevzuat

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) yayimlanmig Kira Sertifikalari Tebligi ile Ttirk Ticaret
Kanunu (TTK) hiikimlerine gére kurulmus olup, SPK, TTK ve ilgili diger mevzuat hikiimlerine tabi olarak

faaliyet gdsterecektir.

N
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Sirketin yukarida sayilan konularda faaliyet gésterdigi isyerlerine ait belge ve ruhsatlara iliskin
bilgiler tabloda gdsterilmistir. Sirket'in faaliyetleri icin agagida belirtilenler diginda baska bir belge ve ruhsata

ihtiyact bulunmamaktadr.

HUKUKi iINCELEME RAPORU

B. Alinan Izin ve Ruhsatlar

IZIN/RUHSAT TiPi VEREN KURULUS BELGE TARIHI SURE
Kurulug Onay Yazisi Bankacilik Dizenleme | 18/07/2011 Siiresiz
ve Denetleme Kurumu
Kurulusg Uygunluk | Sermaye Piyasasi | 14/09/2011 Siiresiz
Yazisi Kurulu
Kurulus Izni Glmrik ve Ticaret | 29/09/2021 Siresiz
Bakanligi
Ill. Sirketin Taraf Oldugu Sézlesmeler
Sirketin taraf oldugu sozlesmelerinin bir listesi su sekildedir:
Karsi Taraf Konu Tarih
Kuveyt Tlrk Katilim Bankasi A.S. Sirketin faaliyet merkezinin | 23//09/2011
kiralanmasina dair sézlesmedir.
Yeminli mali miigavirlik Sozlesmesi Sirketin -~ muhasebe  kayitlarinin | 14/12/2011
tutulmasi
Drt Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz Denetim Sézlesmesi 25/04/2024

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sirket yetkilileri tarafindan, Sirkete ait malvarligi degerleri (izerinde akdettigi sézlesmeler disinda

IV, Sirket Malvarligi Uzerindeki Sinirlamalar

tasarrufu sinirlayan bir takyidat bulunmadigi beyan edilmistir.

Sirket yetkilileri tarafindan, Rapor tarihi itibariyle Sirketin tarafi oldugu herhangi hukuki uyusmazlik

V. Uyusmaziiklar

bulunmadigd beyan edilmistir.
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VI. Fon Kullanicisinin Teblig Uyarinca Hak ve Fiil Ehliyeti
Fon Kullanicisi;

-Tlirkiye Cumhuriyeti yasalari gercevesinde usulline uygun olarak kurulmus bir araci kurumdur ve halen

gegerli bir sekilde faaliyetlerini stirdiirmektedir;

-Teblig hikimleri uyarinca kira sertifikasi inrag etmek tizere varlik kiralama sirketi kurma ve kira sertifikasi

inraci igin gerekli sézlesmeleri akdetme yetkisini haizdir;
-KT VKS ile kira sertifikalari inrac igin sozlesmeler akdetmesi ve bu sdzlesmelerde 6ngdrtlen iglemler:
(i) kendisi igin uygulanabilir olan herhangi bir yasa veya yonetmelik;
(i) kurulus belgeleriyle
celismemektedir.
VIl. Kira Sertifikalarina iliskin Risk Faktérleri

Sirket tarafindan ihraci yapilacak olan kira sertifikalarina iliskin Sirket'in Kira Sertifikasi Sahiplerine karsi
olan 6deme ylukimldligd herhangi bir 6zel hukuk gergek ve tiizel kisisi ya da kamu kurulusu tarafindan
garanti altina alinmamig olup, yatirim kararinin, Kira Sertifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Sirket'in

ve Fon Kullanicis'nin finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

1. Sirket'in kira sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek

riskler

Sirket esas s6zlesmesi geredi yalnizca kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
stzlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunabilir. Sirket bu faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacag gibi, aksi SPK dlizenlemeleri tarafindan kararlastirilincaya kadar, her ne ad altinda olursa
olsun kredi kullanamaz, borclanamaz, sahip oldugu varlik ve haklari yukarida ifade edilen faaliyetlerin
yuritilmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar lizerinde esas sézlesmede izin verilenler harig
olmak tizere Uglinc kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar izerinde kira sertifikas!
sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalari Teblidi ve Sirket esas s6zlesmesinde ifade edildigi
tizere varlik ve haklar, Sirket'in yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devrediimesi halinde dahi

teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gésterilemez. Kamu alacaklarinin

&
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tahsili amaci da dahil olmak (zere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda

ihtiyati tedbir karari verilemez.

Sirket'in Kira Sertifikasi Sahiplerine yapacadi 6demeler, Fon Kullanicisinin Sirkete yapacagi
6demelerin tam ve zamaninda yapiimasina bagli olacagindan, Sirket dogrudan, ihrag ise dolayli olarak Fon
Kullanicisr'na iligkin risklere de maruz kalacaktir. S8z konusu risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin ya da
en aza indirilecedinin, Sirket ile Fon Kullanicisi arasinda akdedilmesi diisiintilen sézlesme taslaklarinda
ongorulerek hikim altina alinmig oldugu miisahede edilmistir.

Fon Kullanicisi, Ihraca lliskin Sézlesmelerde belirtilen yiikiimliilik ve taahhiitlerini ihlal etmesi
halinde veya bu sézlesmelerde yer alan muacceliyet nedenlerinin gergeklesmesi halinde, ihlale veya
muacceliyete neden olan durumu derhal diizeltecegini, ihlale veya muacceliyete neden olan durumun
dizeltilememesi veya diizeltlemeyecek mahiyette olmasi halinde ise temerriide dligmiis sayilacagini kabul
ve beyan etmistir. Fon Kullanicisi, vekil sifatiyla sadece kasit, kusur veya vekalet sartlarina aykiri
davraniglari sebebiyle dogabilecek zarari tazmin ile ylikimli ise de yatinimin, beklentiye uygun bigimde
bagariya ulasmamasindan dolayr meydana gelecek her tiirli kayip, zarar, ziyanin karine olarak Fon
Kullanicisinin kusuru kaynakli oldugu varsayilacak ve itfa tarihinde anapara ile tahmini karini KT VKS'ye
odemek zorunda olacaktir. Su kadar ki Fon Kullanicisi, kayip, zarar, ziyan olusumunda higbir
kusuru/sorumlulugu olmadigini KT VK$ tarafindan kabul edilecek likit deliller ya da mahkeme karart ile
kanitlarsa sorumlu olmaz. Aksi halde Fon Kullanicisi, KT VKS'nin Teblig'de ve ihraca lliskin Sézlesmelerdeki
her tlrli hak ve alacaklari sakli kalmak kaydiyla, Fon Kullanicisinin aleyhine kanuni yollara
bagvurulabilecedini kabul ve taahhit etmistir. KT VKS, Fon Kullanicisi'ndan Varlik Portfoyi'nl satip paraya
cevirerek bedelini KT KS'ye aktarmasini talep edebilecek olup Fon Kullanicisi bu talebi yerine getirecektir.
Fon Kullanicisi, bu nedenle KT VK$'nin yapmak zorunda kalacagi belgelendirilmis tim masraflari (licret,
vergi, harg, masraf ve sair) ve maruz kalacadi belgelendirilmis tlim zararlari tazmin etmeyi kabul ve taahhiit
etmistir,

2 Kira Sertifikalarina iligkin Risk Faktérleri

2.1.Kira Sertifikas1 Sahiplerinin Sirket’in diger malvarligi degerleri {izerinde veya Fon Kullanicisi'na

kargi talep hakki.

Kira Sertifikalari, Sirket'in borg yikumltltkleri dedildir. Bu kapsamda Kira Sertifikasi Sahiplerinin
Sirket'in malvarliklari Gzerinde herhangi bir talep hakki bulunmamaktadir. Kira Sertifikasi Sahiplerinin,
Sirket'ten s6zlesme ve taahhitlere uyumunun istenmesi ve bunlara aykirliktan kaynaklanan haklari talep
etme haklari bulunmaktadir.

N
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Fon Kullanicisi sdzlesme kapsamindaki is ve islemlerle ilgili ortaya gikacak kayip, zarar, ziyandan
Sirkete ve dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahiplerine kars! sorumiu olup, bu kayip, zarar, ziyanin olusumunda
Fon Kullanicisinin higbir kusuru/sorumlulugu olmadigi KT VKS tarafindan kabul edilecek likit deliller ya da
mahkeme karari ile kanitlanamazsa Fon Kullanicisina kars! bu zararlar igin hukuki mracaat islemleri

yapilabilecektir.

2.2. Borglarn ifasinda temerriide diigiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarin icrasi zaman alici

ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikalari uyarinca 6demeler, Fon Kullanicis’nin Sirkete ve Sirketin Kira Sertifikasi
Sahiplerine ihraca iligkin sézlesme ve taahhiitlerde éngdrillen sekilde édeme yapmasina baghidir. Fon
Kullanicisi bu demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin yiikimliliklerini icra etmeleri
igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek igin dava agiimasi s6z konusu olabilecektir. Kira
Sertifikasi Sahiplerinin agacag! davalara iliskin yargilama stiregleri uzun zaman gerektirecek ve masrafli
olabilecektir. Fon Kullanicisinin sermaye piyasas| mevzuati kapsaminda faaliyet gésteren bir araci kurum

oldugu nazara alindiginda, bu riskin disiik sayilabilecegdi degerlendiriimektedir.
23 Ihrag Tutarinin Degerlendirilmesine iligkin Risk Faktrleri

Yonetim sOzlesmesine dayall Kira Sertifikasi ihraglari bakimindan, Vekalet ve Yénetim
Sozlesmesinde Kuveyt Tlrk Yatinm, KT VK$ tarafindan Kira Sertifikasi Sahiplerinden tahsil edilen ve
kendisine aktarilan Ihrag Bedelini, Varlik Portfdyi'nin minimum %33'lniin ikincil piyasasi ve tedaviil
kabiliyetini haiz varliklardan olusmasini temin etmek kayit ve sartiyla Vekalet ve Yonetim Sézlesmesi ve
eklerindeki hiikiimlere ve katilim finans ilke ve standartlarin riayet etmek sartiyla degerlendirecegini kabul
etmektedir. Thrag Bedelinin dederlendirilecegi yatinm araglarinin Beklenen Getiri Oranina ulagmamasi
mimkin olabilecektir. Ancak Vekalet ve Yonetim Sézlesmesi'nde Fon Kullanicisi, Varlik Portfoyii'nden elde
edilen getirinin Beklenen Getiri Orani'nin altinda kalmamasini temin etmeyi taahhit etmistir, Nitekim Fon
Kullanicisinin sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda faaliyet gésteren bir araci kurum oldugu nazara
alindiginda, araci kurum tarafindan yapilacak yatinmlarla ilgili risklerin daha az olabilecegi

degerlendirilmektedir.

Alim satima dayali Kira Sertifikasi ihracinda ise Fon Kullanicisinin, murabaha s6zlesmesi ile
belirlenen tarihte vadeli 6deme borcunu ifa etmesi beklenecektir. Bitin bu ihrag yapilarinda Fon
Kullanicisinin bu talebi yerine getirememesi riski glindeme gelecekse de Murabaha Sozlesmesi'nde Kuveyt
Tark Yatirim'in yapmasi gereken édemelerden herhangi birinde gecikmeye diismesi halinde, Temel Hiikiim

ve Kosullar S6zlesmesi'nin temerrtit ve sonuglarina iliskin hikiimlerinin uygulanacagi diizenlenmistir.
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SONUG

Sirket, Kanun ve Tebli§'de 6ngortilen kira sertifikalari ihraci igin gerekli izin ve onaylar alinarak
kurulmus, Sirket ydnetim kurulu, kira sertifikasi ihraci igin gerekli karari almis ve bu ihrag icin gerekli
sézlesmeleri dizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir ve bunlar igin

gerekli izinleri ve onaylari da almistir.

Bu anlamda KT VK$'nin, Kuveyt Tlrk Yatirim'in fon kullanici olarak yer alacagi isbu raporumuza
konu kira sertifikasi ihraglarini gergeklestirmesinin Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kira Sertifikalari Tebligi

hikimleri uyarinca hukuken miimkiin oldugu miitalaa edilmektedir.

Ihrag islemine dair Tirk Hukuku agisindan karsilasilabilecek hukuki riskler de isbu raporumuzda arz
edilmistir.

Saygllarimizla,

MUTLU AVUKATLIK ORTAKLIGI

Av. Dr. Umit AKKAYA - Av. Bekir HALAQOGL
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