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Ihrag Tavanina iligkin Bildirim

Ozet Bilgi Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. Kira Sertifikasi SPK ihra¢ Tavani Onayi Hk.
Yapilan Agiklama Giincelleme mi ? Hayr
Yapilan Agiklama Dizeltme mi?  Hayr
Yapilan Agiklama Ertelenmis Bir

Agiklama mi ? e

Yetkili Organ Karar Tarihi 23.01.2023

ihrag Tavani Tutari 500.000.000

Para Birimi TRY

Ihrag Tavani Kiymet Tiirii Kira Sertifikasi

Satis Tiirli Tahsisli-Nitelikli Yatinmciya Satis
Yurt ci / Yurt Digi Vurt i

SPK Bagvuru Tarihi 13.03.2023

SPK Basvuru Sonucu ONAY

SPK Onay Tarihi 27.10.2023

Ihrag Tavani Son Gegerlilik Tarihi 25102024

Ek Aciklamalar

Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S.'nin fon kullanicisi olarak yer alacagy, yurt iginde, 500.000.000.-TL (Bes Yiiz Milyon Tiirk Lirasi) ile sinirli olarak, tertipler halinde, Tiirk Lirasi cinsinden,
Kira Sertifikalari Tebligi'nde 6ngérilen kira sertifikasi cesitlerine dayali olarak tahsisli ve/veya nitelikli yatinmciya satilmak iizere kira sertifikalari ihrag edilmesine iliskin tavan
bagvurumuzun Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylandigi 27/10/2023 tarih ve 2023/65 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Biilteninde ilan edilmistir. SPK Onayli ihrag Belgesi ve yurt
icinde kira sertifikasi ihracimiz ile ihraca dayanak olusturacak islemlerin hukuki risk tasiyip tasimadigina iliskin Mutlu Avukatlik Ortaklig tarafindan hazirlanan Hukuki inceleme Raporu
ekte yer almaktadir. Kamunun bilgisine arz olunur.

Eklenen Doktimanlar

EK: 1 EK 1 Hukuki Durum Degerlendirme Raporu.pdf

EK: 2 EK 2 ihrag Belgesi SPK Onayli.pdf

Yukaridaki aciklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun yirirlikteki Ozel Durumlar Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu
konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek icin gerekli tim ¢abalari gosterdigimizi ve yapilan bu agiklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan
ederiz.
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YURT iCINDE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN VEYA YURT DISINDA IHRAC
EDILECEK ORTAKLIK HAKKI VERMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARINA
ILISKIN iIHRAC BELGESIDIR

Isbu [hrag Belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 23.40.2023% _tarih ve bly\ 394 sayili karan
ile onaylanmistir. Bu belge ile verilen ihrag tavam kapsaminda satilacak sermaye piyasasi araglan onay
tarihinden itibaren 4 (bir) gﬂf siire ile satilabilir. Ancak bu belgenin onaylanmasi, ihrag¢inin veya bu beigeye
konu sermaye piyasasi arag¢larinin veya bunlarm fiyatlarimin Kurul veya kamuca tekeffiilii anlamina gelmez
ve bu sermaye piyasast araglarinda yaptlacak iglemlere iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica
ihrag edilecek sermaye piyasasi araglarimin fiyat ihragg tarafindan belirlenmis olup, fiyatin belirlenmesinde
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Ortaklhifimiza ve isbu Ihrag Belgesine konu ortaklik hakk: vermeyen sermaye piyasasi araglarina
iliskin bilgiler agagida yer almaktadir.

KT SUKUK VARLIK KIRALAMA ANONIM

ihragg1 unvani " | SIRKETI

Esentepe, Bilyiikdere Cd. 129 /1, 34394 Sisli/Istanbul
ihrageinin iletisim adresi ve internet sitesi D | Tel:0(212)3541049

Internet Adresi: http://www_ktsukuk.com.tr
ihraggimin ticaret sicili / Ticaret sicil numaras: | © | Istanbul Ticaret Sicil Miidarltgii / 791104
ibraca iligkin yetkili organ karari / karar tarihi | . | yanetim Kurulu Karan 23/01/2023

| (Genel kurul karari / Yénetim kurulu karari)

fhrag edilecek sermaye piyasasi araci - | I” Borglanma Araci
(Sadece biri secilecek) F Kira Sertifikasi

I” Gayrimenkul Sertifikasi
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I™ Yatirim Kurulusu VarantiSertifikasi

™ Diger
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu Ihrag Belgesinde yer alan
bilgilerin gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin: degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini
beyan ederiz,

fhragei
KT SUKUK VARLIK KIRALAMA A.S.

KT SUKUK VARLIK KiRALAMA A.S
Genel Merkez : Bliyiikdere Ga:
No:129/1 K:9 Sigli / S}
Zincirlikuy « Y 0. 590 051 491
Ticaret Sicil plo: 79110+
ktsukuk.com.tr
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HUKUKI iINCELEME RAPORU

Giris

Isbu Hukuki Inceleme Raporu Mutlu Avukatlik Ortakligi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
07/06/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazetede yayimlanan I1l-61.1nolu Kira Sertifikalari Tebligi'nin Ek-
1 m.16 hiikmi uyarinca hazirlanmistir.

Raporun temel amac, kira sertifikas ihraci ile ihraca dayanak olusturan iglemlerin hukuki risk tagiyip
tagimadigina iliskin hukuksal inceleme ve degerlendirmelerin arzidir,

Hukuki inceleme Raporumuz, Kira Sertifikalari Tebliginin Yénetim Sézlesmesine Dayall yapida ve
SPK izniyle gergeklesecek kira sertifikasi ihraglarina iligkin Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S. ile KT Sukuk
Varlik Kiralama A.S. arasinda akdedilmek (izere hazirlanmig sézlesmeler ve bu Raporumuzda zikredilen
sair evrak incelenerek hazirlanmigtir.

Hukuki Inceleme Raporumuz, ihraca dayanak olugturacak islemlerin Tiirk Hukuku agisindan ve
sadece hukuki riskler icerip icermedigine iliskin degerlendirmeleri havi olup, baska hukuk sistemleri
acisindan herhangi bir bilgi veya dejerlendirme ya da kira sertifikasi ihraci ve bu ihrag igleme dayanak iglem
ve islem belgeleri hakkinda herhangi bir mali, vergiye dair veya ticari degerlendirmeler icermemektedir. Bu
anlamda ihraca dair higbir belgenin olas! ticari ya da finansal neticelerine dair 6ngérii ya da dederlendirme
yapiimamigtir. isbu raporumuz hazirlanirken tarafimiza sunulan belge ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
varsayllmis, bunlara iliskin olarak bagimsiz bir aragtirma ve sorusturma gergeklestiriimemigtir. Yine
Raporumuz hazirlanirken; ihrag igleminin ve bu islemdeki sdzlesme ve taahhitleri imzalayan butlin
taraflarinin bu sézlesme ve taahhiitleri imzalama konusunda gerekli hukuki iglem ehliyetine sahip oldugu ve
bunlar adina imza atanlarin da usuliince yetkilendiriimis oldugu ve ihraca iligkin islem taraflarinin, bu
islemleri gergeklestirmesini ya da sézlesme ve taahhitleri imzalamasini engelleyecek ya da bunlari gegersiz
kilacak herhangi bir fiili ya da hukuki durum bulunmadigi varsayilmistir.

ihrag edilecek kira sertifikalarini satin aimak isteyecek yatinmeilarin, Akfen Insaat Turizm ve Ticaret
A.S. ve KT Sukuk Varlik Kiralama A.$.'nin hazirlayacagi ihraca iligkin belge ve raporlarda yer verilen bu tarz

bilgileri dikkatle inceleyerek, yatinm karari olugturmasi gereklidir.
Tanimlar

Isbu raporumuzdaki terim ve kisaltmalar, aksi agikga belirtiimedike asagida tanimlanan anlamlara gelmek

tzere kullanilmistir.

Akfen | Fon Kullanicisi: Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.'dir.
BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nu ifade eder.
BiAS veya Borsa: Borsa Istanbul A.S.'yi ifade eder.

Beklenen Getiri Orani /Gelir Orani: Varlik Portféylinden elde edilmesi ve Kira Sertifikasi Sahiplerine net

N
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HUKUKi iINCELEME RAPORU

olarak 8denecegi tahmin edilen (beklenen), taraflar arasinda mutabik kalinmig gelir oranidir.

Dayanak Varliklar/Portfdy Varliklar:: Intifa Hakki Sozlesmesinin ekinde tapu bilgileri verilen, kuru milkiyeti
Akfen'e ait olup (izerinde KT VKS lehine ve inangli islem esaslarina gore intifa hakki kurulan ve kullanim
haklari KT VKS'ye devredilen bagimsiz bélimleri ifade eder.

Getiri: Varlik Portfoylinden elde edilen gelirlerdir.

lade/itfa Bedeli: Kira Sertifikasi vadesinde, Akfen tarafindan KT VKS'ye ddenecek -varsa- Akfen'in vade
tarihine kadar muaccel olmus ve fakat 6denmemis borglariyla birlikte daha 6nce intifa hakki igin 6denen
ihrag Bedelinin toplamini ifade eder.

ihrag Bedeli: Ihrag edilen kira sertifikalar igin yatinmeilar/kira sertifikasi sahipleri tarafindan 6denen toplam
bedeli ifade eder.

ihraca ligkin Sozlesmeler: Intifa Hakki Stzlesmesi, Vekalet ve Yonetim Sézlesmesi, Akfen Yonetim
Sozlesmesine Dayall Kira Sertifikasi Ihraci Temel Hiikiim ve Kogullar Soézlesmesi, Kira Sozlesmesi,
Akfen'in Intifa Hakki Sonlandirma Taahhiidii ve ihraca iligkin ilgili taraflar arasinda akdedilecek sair
sozlesmeler ile Akfen'in tek tarafli taahhitleri ve sair dokiimanlari ifade eder.

ilgili Teblig(ler): SPK tarafindan yayimlanan ve kira sertifikasi ihraglarinin tabi olacag her tiirlli tebligi ve
SPK'nin kira sertifikasi ihracin iliskin diger diizenlemelerini ifade eder.

zin: Her tirld izin, onay, lisans, muafiyet veya kayitlardir.,

Kanun: 6 Aralik 2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

Kira Sertifikasi: KT VKS tarafindan ihrag edilen ve sahiplerinin Dayanak Varliklar ve Dayanak Varliklardan
elde edilen gelirler tizerinde paylari oraninda hak sahibi olmalarini sadlayan menkul kiymetlerdir.

Kira Sertifikasi Sahipleri: Kira Sertifikalarini satin alan gergek veya tiizel kigiler ile tlizel kisiligi olmayan
kisi ve/veya mal topluluklarini ifade eder.

KT VKSISirket: KT Sukuk Varlik Kiralama A.S.yi ifade eder.

MKK: Merkezi Kayit Kurulusu'nu ifade eder.

Periyodik Odeme Tarihi: Kira Sertifikasi Sahiplerine KT VKS tarafindan Periyodik Odeme Tutarinin
odenecegi belirlenen tarihlerden her biridir.

Periyodik Odeme Tutari: Thrag tutar izerinden hesaplanan ve Varlik Portfoyil gelirierinden elde edilerek
Kira Sertifikasi Sahiplerine édenmesi beklenen (tahmin edilen) ve Varlik Portfdyiinden elde edilen net gelirler
toplaminin en az, 6denecedi tahmin edilen bu tutara esit olmasi kaydiyla Periyodik Odeme Tarihleri'nde Kira
Sertifikas! Sahiplerine dagitilacak olan tutar ifade eder.

SPK/Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu ifade eder.

Takyidat: Her tiirlii rehin, intifa, ipotek, sinirli ayni hak, sahsi hak, ihtiyati tedbir, muhafaza, miisadere, el

koyma, mal varliginin dondurulmasi, haciz, ihtiyati haciz, serh, beyan ve sair her tirll ayni ve sahsi

Altunizade Mah. Kisikli Cad. No: 35/2 Kat.1 34662 Uskiidar-istanbul
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kisitlamay! ifade eder.

Teblig: SPK'nun 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I11-61.1nolu Kira Sertifikalar
Tebligi'dir.

Varlik Portfdyii: KT VKS'nin ihrag edecedi kira sertifikalarina dayanak olan Dayanak Varliklar (bagimsiz
bolimler) ile bunlarin kiralanmasindan veya sair suretle yénetilmesinden elde edilen getiriler ile Kira
Sézlesmesi tahtinda Akfen tarafindan KT VKS'ye ddenen kira bedellerinin toplamini ifade eder.

Vergi: Her tiirlii meveut ve gelecekte Trkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan salinan veya salinabilecek gelir
ve/veya gider vergiler, resimler, fonlar, tahakkuklar, harélar, kesintiler, stopajlar, zorunlu ikrazlar, ne tir ve
ne sekilde olursa olsun benzeri dogrudan veya dolayli vergi (BSMV, KDV, KKDF de dahil) ve kesintiler,

bunlarin faizleri ve cezalari ile bu tirde yapilacak tim édemeleri ifade eder.
Inceleme ve Degerlendirme

KT Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirket'nin, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 7/6/2013 tarihli ve 28670 sayil
Resmi Gazetede yayimlanan I[1-61.1nolu Kira Sertifikalari Tebligi hikiimleri uyarinca, Fon Kullanicisi olarak
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.$. ile akdedecegi sézlesmeler tahtinda kira sertifikasi ihrag ve arzl
kapsaminda tarafimizdan hukuki inceleme yapiimis olup bu itibarla Sirketin agagida belirtilen bilgi ve

belgeleri incelenmistir.

(1) Esas Sozlesmesi'nin tescil ve ilanina dair ticaret sicil belge ve bilgileri
(2) Sukuk Ihracina iligkin Yonetim Kurulu karari
(3)  Icazetname

Séz konusu bilgi ve belgeler Sirket tarafindan tarafimiza sunulmug olup bunlarin tamiig| hakkinda Sirket'ten

gerekli teyit alinmustir.
Yine bu gergevede Fon Kullanicisina ait olarak da asagidaki belgeler incelenmistir:

(1) Esas Sozlesme

(2) Kira Sertifikas! ihracina iliskin Yonetim Kurulu karari,

ihraca iliskin taraflar arasinda akdedilmek tizere hazirlanmig bulunan asagidaki sézlesme ve taahhitler s6z

konusudur:

Akfen Yonetim Sozlegmesine Dayali Kira Sertifikasi ihract Temel Hiikiim ve Kosullar Sézlegmesi:
Ihraca iligkin kosullarin, KT VKS'nin verecegi ihrag hizmetlerinin ve Taraflarin karsilikli hak, ylkimlalik ve

sorumluluklarinin belirlendigi sézlesmeyi ifade eder.

3 Altunizade Mah. Kisikli Cad. No: 35/2 Kat.1 34662 Uskidar-Istanbul u
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intifa Hakki Sozlesmesi: Akfen ile KT VKS arasinda Dayanak Varliklar tizerinde inangli islem esaslarina
gore KT VKS lehine intifa hakki tesis edilmesine iligkin olarak imzalanan sozlesmedir.

intifa Hakki Sonlandirma Taahhiidii: Akfen tarafindan KT VKS lehine tek tarafli olarak diizenlenen, Itfa
Tarihinde Dayanak Varliklarin izerinde KT VK$ lehine tesis edilmig olan intifa hakkini sonlandirma ve
Dayanak Varliklarin kullanim haklarini geri alma taahhGdUdur.

Kira Sozlesmesi: Taraflar arasinda akdedilen, Dayanak Varliklari olugturan ve 3. kisilere kiraya
veriimeyen/verilemeyen ba§imsiz bolimlerin Akfen tarafindan KT VK§'den kiralanmasi konulu kira
sozlesmesidir.

Vekalet ve Yénetim Sézlesmesi: Varlk Portfoytinin Akfen tarafindan KT VKS lehine yonetimesine ve
Varlik Portfoyiinden dogan gelirlerin/alacaklarin tahsilatina ve bazi hizmetlerin sunulmasina iligkin olarak
Akfen ile KT VKS arasinda imzalanan vekalet ve yonetim sézlesmesidir.

Yukaridaki metinler taslak olarak incelenmis olup, bu sézlesme ve taahhitlerin taraflarin usulince

yetkilendirilmis temsilcileri tarafindan imzalanacag varsayiimaktadr.

Anilan sdzlegsmelere gore Kira Sertifikasi ihracinin Ozet isleyisi ve Yapisi agagidaki gibidir:

a) KT VKS, Dayanak Varliklar tizerinde intifa hakki sahibi olmak ve s6z konusu Varlik Portfdyi ve
Varlik Portféytinden elde edilecek gelirler tizerinde Kira Sertifika Sahiplerinin hak sahibi olmalarini
saglayacak sekilde Kira Sertifikas ihrag eder.

b) KT VK$, Kira Sertifikasi lhraci neticesinde Kira Sertifikalarini satin alan Kira Sertifikasi
Sahiplerinden ihrag Bedelini tahsil eder.

c¢) Akfen, Dayanak Varliklarin {izerinde, intifa Hakki Sozlesmesi ile Ihrag Bedeli kargiidinda inangli
islem esaslarina gére KT VKS lehine siiresiz olarak intifa hakki tesis eder.

d) KT VKS, Kira Sertifika Sahiplerinden tahsil ettigi bedeli, inanli iglem esaslarina gore kurulan intifa
haklarinin ve s6z konusu gayrimenkullerin bu suretle kendisine devredilen menfaatlerinin kargiligi
olarak Akfen’e éder.

e) KT VKS, Varlik Portfdyiinii yonetmesi igin Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi ile Akfen'e vekalet verr.
Akfen, bu vekalet cercevesinde Varlik PortfGytindeki taginmazlan KT VKS lehine yonetir, 3. Kisilere
kiraya verir, kira bedellerini tahsil eder.

f) Akfen, Vekalet ve Yonetim Sozlesmesi tahtinda -varsa- 3. Kisilere kiraya veremedigi Dayanak
Varliklari Kira Sézlesmesi ile KT VK$'den kiralar.

g) Akfen, Tasinmaz Kira Sozlesmeleri tahtinda 3. Kisilerden tahsil ettigi kira bedelleri ile Kira
Stzlesmesi kapsaminda KT VK$'ye Gdemesi gereken kira bedellerini hep birlikte Kira

Sertifikalarinin Periyodik Odeme ve itfa Tarihlerinde Kira Sertifikalarinin Beklenen Getiri Oranini

4 Altunizade Mah. Kisikli Cad. No: 35/2 Kat.1 34662 Uskiidar-istanbul u
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karsilayacak sekilde ve herhangi bir Vergi kesintisi olmadan KT VK$'ye aktarir. Periyodik ddemeler
ve varsa buna bagli ek 6deme ve masraflar 6dendikten sonra arta kalan meblag olursa, vekalet ve
yonetim dcreti olarak Akfen’de kalir.

h) Dayanak Varliklarin intifa hakki, Akfen ile KT VKS arasinda akdedilen Ihraca lliskin Sézlesmeler
uyarinca KT VKS'in dolayli temsilcisi ve inanilan sifatina istinaden ve inangl islem esaslari
tahtinda itfa tarihine kadar gériiniirde tam bir milkiyet olarak Akfen adina gézikur, itfa Tarihinde
ise Akfen, Itfa Bedelini (5denen Periyodik Odeme Tutarlarinin mahsubundan sonra kalan kismi) son
Periyodik Odeme Tutar! ile birlikte Kira Sertifikasi Sahipleri nam ve hesabina KT VKS'ye nakden ve
defaten éder. Bu 6demenin yapiimasiyla Dayanak Varliklarin inangli islem esaslari seklinde tesis
edilmis olan intifa hakki ve kullanim haklari usullince tekrar Akfen'e intikal eder.

i)  Biitiin bu siiregte kira sertifikalarina iliskin olarak Akfen tarafindan, KT VKS'ye ya da Kira Sertifikas
Sahiplerine -ihraca lligkin Sézlesmeler'de diizenlenen ylikiimliiliik ve taahhtler diginda- anapara
ve getiri garantisi verilmez.

Meveut belge ve bilgiler gergevesinde yapmig oldugumuz inceleme neticesinde ulagilan hukuki tespit ve
gorisler asagida yer almaktadir.
. Sirket Hakkinda Genel Hukuki Bilgiler
A. Kurulug ve Ortaklik Yapisi
1. Sirket'in Hukuki Yapisi
Sirket, 23/09/2011 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 791104 sicil numarasi ile tescil edilerek
kurulmus bir anonim sirkettir. Sirketin merkezi, Blylikdere Cad. No.129/1 K.9 Esentepe-Sisli-istanbul
adresindedir.
2. Faaliyet Konusu ve Faaliyetler
Sirketin amag ve konusu, Esas Sézlegsmenin "Sirketin Amag, Konusu ve Galigma Alanlari” baslikl 3.nci
maddesinde belirtiimis olup 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili Tebli§ hikimleri geregi
miinhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla kurulmustur.
Sirket, Esas Sézlesmesinin 3'incii maddesinde sayilan faaliyetler diginda herhangi bir ticari faaliyetle
ugrasamayacagi gibi, aksi Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri tarafindan kararlastinlincaya kadar,
asagidaki faaliyetlerde de bulunamaz:
a. Her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve
haklarl Esas Sézlesmesinde ifade edilen faaliyetlerin yuritilmesi diginda kullanamaz.
b. Sahip oldugu varlik ve haklar lizerinde isbu esas stzlesmede izin verilenier harig olmak
lizere Uglinc kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar tizerinde kira

sertifikas| sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz.
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B Varlik ve haklar, Sirket'in yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi
halinde dahi teminat amaci diginda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat
gosterilemez. Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karari verilemez.

3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi
3.1 Sirket Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca tek ortakli bir anonim sirket olarak kurulmustur. Sirketin
sermayesi 50.000-TL (ELLI BIN TURK LIRASI)'dir. Bu sermaye her biri 1 TL (BIR TURK LIRASI) kiymetinde
50.000 (ELLI BIN) adet paya ayriimistir. Bu sermayenin; 50.000 paya isabet eden 50.000-TL’sinin tamami
muvazaadan ari olarak nakden ve tamamen taahhat edilmis ve 6denmistir.
3.2 Sirket pay defterine gore Sirket sermayesini olusturan hisselerin tamami Kuveyt Tirk Katilim Bankasi
A.S.'ye aittir. S6z konusu hisseler Uzerinde Sirket pay defterine kayitli herhangi bir rehin veya bagkaca bir
kisitlama bulunmamaktadir.

B. Yénetim, Temsil ve llzam
1.Yonetim Kurulu:
Sirket'in isleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak
secilecek en az li¢ (3) adet (iyeden olugan bir Yénetim Kurulu tarafindan ydritlir. En az bir yonetim kurulu
(iyesinin Sermaye Piyasas! Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tagiyan
bagimsiz liye olmasi zorunludur.
Sirket Yonetim Kurulu asadidaki isimlerden kurulmustur:
Dr. R. Ahmet ALBAYRAK (Yonetim Kurulu Baskani)
Mehmet KELES (Yonetim Kurulu Baskan Yardimeisi)
idris Turan ILTER (Bagimsiz Uye)
Kamil KiBAR (Yénetim Kurulu Uyesi)
Turgay GAVAS (Ynetim Kurulu Uyesi)

2. Temsil ve llzam:
Sirket Esas Sozlesmesine gore; Sirketin yonetimi ve digariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket
tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi igin bunlarin Sirket

unvani altina konmus ve Sirket iizama yetkili iki imza tagimasi gereklidir.

C. Genel Kurul
Sirket Esas Sozlesmesine gbre; Genel kurullar olagan ve olaganstl olarak toplanir. Olagan genel kurul

sirketin hesap devri sonundan itibaren mevzuatta 6ngériilen siire ierisinde ve senede en az bir defa,
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olagantistii genel kurul toplantilari ise sirketin isleri icap ettigi hallerde ve zamanda yapilir. Sirket genel kurul
toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413'incii maddesinde yazili hususlar mizakere edilerek gerekli
kararlar alinir. Yénetim Kurulu, Genel Kurullarin kanuni esas ve usullere uygun olarak toplanmasini temin
etmekle sorumludur.
Il Tabi Olunan Mevzuat ve izinler
A. Tabi Olunan Mevzuat
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) yayimlanmis Kira Sertifikalari Tebligi ile Tlrk Ticaret Kanunu
(TTK) hiikiimlerine gore kurulmus olup, SPK, TTK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine tabi olarak faaliyet
gosterecektir.
B. Alinan lzin ve Ruhsatlar
Sirketin yukarida sayilan konularda faaliyet gosterdigi isyerlerine ait belge ve ruhsatlara iligkin bilgiler
asagida gosterilmistir. Sirketin faaliyetleri igin asagida belirtilenler diginda bagka bir belge ve ruhsata ihtiyaci
bulunmamaktadir.

[ZIN/RUHSAT TIPI VEREN KURULUS BELGE TARIHI SURE

Kurulug Onay Yazisi | Bankacilik Diizenleme | 18/07/2011 Siiresiz
ve Denetleme Kurumu

Kurulug Uygunluk | Sermaye Piyasasi | 14/09/2011 Siiresiz

Yazisi Kurulu

Kurulus Izni Giimrilk ve Ticaret | 29/09/2021 Siiresiz
Bakanhg:

Ill. Sirketin Taraf Oldugu Sézlesmeler
Sirketin taraf oldugu s6zlesmelerinin bir listesi su sekildedir:

Kargi Taraf Konu Tarih

Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S. Sirketin faaliyet merkezinin | 23/09/2011
kiralanmasina dair sozlesmedir.

Yeminli mali miisavirlik Sézlesmesi Sirketin  muhasebe  kayitlarinin |14/12/2011
tutulmasi

Giiney Bagimsiz Denetim Ve Serbest|Badimsiz Denetim Sozlesmesi 18/03/2022
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
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IV. Sirket Malvarhigi Uzerindeki Sinirlamalar
Sirketten alinan bilgiye gore Sirket'a ait malvarlig| dederleri izerinde akdettigi sézlesmeler diginda tasarrufu
sinirlayan bir takyidat bulunmadigi kaydedilmistir.
V. Uyusmazliklar
Sirketten alinan bilgiye gére isbu Rapor tarihi itibariyle Sirketin tarafi oldugu herhangi hukuki uyusmaziik
bulunmamaktadir.
VI. Fon Kullanicisinin Teblig Uyannca Hak ve Fiil Ehliyeti
Fon Kullanicist;
- Tlrkiye Cumhuriyeti yasalari gergevesinde usulline uygun olarak kurulmus bir anonim girkettir ve halen
gecerli bir sekilde faaliyetlerini strdirmektedir,
- Kendi varliklarina sahip olma ve is ve faaliyetlerini mevcut sekliyle ylritme glicline sahiptir;
- Teblig hiiktimleri uyarinca kira sertifikasi ihrag etmek lizere KT VKS ile kira sertifikasi ihraci igin Yonetim
Kurulunca 23/01/2023 tarih ve 2023/5 sayili karari almistir;
- Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.$.'nin 27/04/2022 tarihli raporunda
Akfen’in Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu “AA+ (tr)", Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme
Notu “J1+ (tr)" ve goriinimi de “Stabil" olarak, yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirilmigtir.
Dolayisiyla Tebli§'in 12/1-d hiikmine gore sirketin, yénetim sdzlesmesine dayali kira sertifikas! ihracinda
fon kullanicisi olma niteligini haiz oldugu degerlendiriimektedir.
- Fon Kullanicisindan alinan bilgiye gore Dayanak Varliklar iizerinde TEDAS lehine tesis edilmis olan 1-TL
bedelleri kira serhi hari¢ olmak Uzere herhangi bir Takyidat bulunmamaktadir. Yine Fon Kullanicisindan
alinan bilgive gére kira sertifikasi inracindan kaynaklanan edimlerini ifa etmesini engelleyecek herhangi bir
mahkeme, savcilik ya da idari makam karar ya da adlifidari sorugturma veya SPK, Rekabet Kurumu,
Bakanliklar gibi diizenleyici ve denetleyici otoritelerin, bir mevzuat ihlali nedeniyle uyguladigi ceza veya
yUriittigi sorugturma bulunmamaktadir.
VIl Kira Sertifikalarina lliskin Risk Faktérleri ve Yatinmeilari Koruyan Hiikiimler

T Genel Degerlendirme

Hukuki Inceleme Raporumuza konu kira sertifikasi ihraci, Teblig'in 6.1nci maddesi tahtinda Yonetim
Sozlesmesine Dayali Kira Sertifikasi Ihraci hikiimlerine tabi olacaktir. Anilan Tebli§ hikmiine gére, bu
madde kapsaminda yapilacak ihraglarda kaynak kurulus ile VKS arasinda, kaynak kuruluga ait varlik veya
haklarin gériiniirde devredilmeksizin, dolayli temsil (vekalet) iliskisine dayali olarak VKS lehine yonetilmesini
konu alan sézlesmeler dizenlenir.

Dolayisiyla, taraflar arasinda bu ihraca konu Dayanak Varliklarin izerinde inangli iglem esasina

dayali olarak KT VKS lehine intifa hakki tesisine ve Dayanak Varliklarin dolayli temsil ve yénetimine iligkin
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stzlesmeler akdedilmigtir. Buna gore Akfen, Dayanak Varliklar, KT VKS (Kira Sertifikasi Sahipleri)'nin vekili
olarak kendi adina ve Kira Sertifikasi Sahipleri hesabina yonetecektir. Bu gergevede Dayanak Varlik olarak
belirlenen bagimsiz bélimler, Akfen tarafindan KT VKS (Kira Sertifikasi Sahipleri) hesabina 3. kisilere kiraya
verilecek ve halihazirda kiraya verilmis bulunan bagimsiz bolimlerin bu kira sézlesmeleri devam ettirilerek,
KT VKS'nin intifa hakkina istinaden tim kira bedelleri KT VKS'ye ddenecektir. Dayanak Varlik olarak
belilenen bagimsiz bélimlerin 3. kisilere kiralanamamasi halinde ise bos bagimsiz bélimler Akfen
tarafindan KT VKS'den kiralanarak kira bedellerinin KT VKS'ye ddenmesi suretiyle beklenen getirilerin elde
edilmesi saglanacaktir. Bu kapsamda Dayanak Varliklar, Fon Kullanicisi'nin bilangosundan gikariimaksizin,
bu varliklar (izerinde taraflar arasindaki sozlesmeler ile inangli iglem yapisina dayall olarak KT VKS lehine
intifa hakki tesis etmek suretiyle bir ihrag gergeklestiriimektedir.

Kira Sertifikalarina iliskin Sirket'in Kira Sertifikasi Sahiplerine kargi olan ddeme yikimldlaga
herhangi bir zel hukuk gergek ve tiizel kisisi ya da kamu kurulusu tarafindan garanti altina alinmamig olup,
yatirim kararinin, Kira Sertifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan Akfen'in finansal durumunun analiz
edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

2., Sirket'in kira sertifikasina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii etkileyebilecek
riskler

Sirket, 2011 yilinda kurulmus olup, bugline kadar esitli kira sertifikalari ihraglar yapmigsa da
Raporumuzun tarihi itibariyle dolagimda kira sertifikasi bulunmadigi 6grenilmistir.

Sirket, esas sézlesmesi geredi, yalnizea kira sertifikas! ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat ve esas
stzlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunabilir. Sirket bu faaliyetler disinda herhangi bir ticari faaliyette
bulunamayacag! gibi, aksi SPK diizenlemeleri tarafindan kararlagtiriincaya kadar, her ne ad altinda olursa
olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldudu varlik ve haklari yukarida ifade edilen faaliyetierin
yliriittilmesi diginda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve haklar lizerinde esas sézlegmede izin verilenler harig
olmak Gizere tigtinci kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar iizerinde kira sertifikasl
sahiplerinin menfaatlerine aykiri bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalari Tebli§i ve Sirket esas sézlesmesinde ifade edildii
izere varlik ve haklar, Sirketin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi
teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat gosterilemez. Kamu alacaklarinin
tahsili amaci da dahil olmak (izere haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda
ihtiyati tedbir karari verilemez. Buna gére Sirketin halihazirda dolagimda kira sertifikasi bulunmadig iGin
onceki ihraglardan kaynaklanan bir yikimliligi de bulunmadidi tespit edilmektedir. Bundan sonra baska
ihraglar gergeklestirmesi halindeyse KT VK$'nin, herhangi bir nedenle iflasi, ydnetim ve denetiminin kamu

kurumlarina devredilmesi gibi durumlarda, isbu Raporumuza konu kira sertifikalarinin dayanak varliklari ile

&
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daha sonra ihrag edilecek kira sertifikalarinin dayanak varliklari birlestiriimeyecek, dayanak varliklar iflas
masasina dahil edilmeyecek ve bunlarin paraya ¢evrilmesinden elde edilecek tutarlar dncelikle Sertifika
Sahiplerine 6denecektir.

Sirket'in Kira Sertifikasi Sahiplerine yapaca§l ddemeler, Fon Kullanicisinin Sirkete yapacag
6demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagindan, Sirket dogrudan, Ihrag ise dolayli olarak Fon
Kullanicisi'na iligkin risklere de maruz kalacaktir.

S0z konusu risklerin ne sekilde bertaraf edileceginin ya da en aza indirileceginin, Sirket ile Fon
Kullanicisi arasinda akdedilmesi disiinllen sozlesme taslaklarinda dngoriilerek hikim altina alinmig
oldugu miisahede edilmistir.

Taraflar arasindaki sézlesmelere gére, Fon Kullanicisi ihraca iligkin yikimlliklerini ifa etmezse KT
VKS, Fon Kullanicisina, inangli islemler bakimindan inanilanin sorumluluk ve yikimlGlikleri, yénetim
sozlegsmesi bakimindan vekilin sorumluluk ve yikimlUlikleri gergevesinde miracaat etme hakkina sahiptir.
KT VKS, sahip oldudu bu haklan kullanarak taahhiitlerin yerine getirimesini talep edebilecektir. Bunun
yaninda KT VK§, Dayanak Varliklarin kismen ya da tamamen satiimasini ve bagimsiz béliimler (izerindeki
intifa haklarinin tapu sicillerinde kendi adina tescilini talep edebilecek; Akfen de bu ihlaller nedeniyle KT VKS
ve Kira Sertifikasi Sahiplerinin zararlarinin tazmin edecektir.

Bununla birlikte Akfen'in Ihraca lligkin Sozlesmeler tahtindaki tazmin yikiimliliiklerinden elde edilen
gelir, kira sertifikalarinin timandn itfasini ve kalan kira demelerini karsilayacak diizeyde olmayabilir. Bunun
sonucu olarak, Kira Sertifikasi Sahiplerinin anapara ve donemsel ddemelerini tam olarak ve zamaninda elde
etmemeleri s6z konusu olabilecektir.

3. Kira Sertifikalarina iligkin Risk Faktdrleri
3.1.Kira Sertifikasi Sahiplerinin Varlik Portféyli diginda Sirket'in diger malvarligi iizerinde dogrudan
bir talep haklari bulunmamaktadir.

Kira Sertifikalari, Sirket'in borg ve/veya yikimllikleri kapsaminda degildir. Aksine, Kira Sertifikalari
yalnizca Kira Sertifikasi Sahipleri'nin Varlik Portfdyiindeki haklarini temsil eder. Kira Sertifikalari bakimindan
Sirket'e riicu Varlik Portfoyd ile sinirlidir ve bu Varlik Portfdyiinden elde edilen dénemsel gelirler ile bu Varlik
Portfoyiini olusturan intifa haklarinin sonlandirimasi karsiliinda Akfen'den elde edilecek gelir Kira
Sertifikasi Sahiplerine yapilacak tek ddeme kaynagidir. Kira sertifikasi ihract kapsaminda diizenlenen
sozlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, Sirket aracilii ile her bir Kira Sertifikasi Sahibi'nin
Fon Kullanicisi'ndan sdzlesme ve taahhiitlerden kaynaklanan ytkiimlilikleri yerine getirmesini isteme hakki
bulunmaktadir.

Kira Sertifikasi Sahipleri, KT VKS araciligiyla Akfen’den sozlesme ve taahhitlere uyum velveya

bunlara aykirliktan kaynaklanan sorumluluk ve yakimlultklerini yerine getirmesini talep edebilir.
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llgili sézlesmelerde bahsi gegen gelirler Kira Sertifikas Sahiplerine ddendikten sonra, Kira
Sertifikasi sahiplerinin Sirket'e ve/veya Akfen'e karsi herhangi talep hakki kalmayacaktir.

3.2. Borglarin ifasinda temerriide diigiilmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarin icrasi zaman alici
ve maliyetli olabilir.

Kira Sertifikalari uyarinca 6demeler, Fon Kullanicis'nin Sirket'e ve Sirket'in Kira Sertifikasi
Sahiplerine ihraca lligkin Sézlesmelerde 6ngériilen sekilde ddeme yapmasina baghidir. Fon Kullanicisi veya
Sirket bu odemeleri gerektidi gibi ifa etmez ise, onlara karsi her birinin yikimliliklerini icra etmeleri icin
ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek igin dava agilmasi séz konusu olabilecektir. Kira
Sertifikasi Sahiplerinin ya da KT VK$'nin agacadl davalara iliskin yargilama siregleri uzun zaman
gerektirecek ve masrafli olabilecektir. Kira Sertifikasi Sahiplerinin s6z konusu zaman kaybi/gecikme
dolayisiyla Akfen’e karsi akdi ve kanuni haklar saklidir.

3.3.  Dayanak Varliklara iligkin Riskler

Dayanak Varliklar olusturan tasinmazlarin (bagimsiz béliimlerin) hasar ve ziyaa ugramasi séz
konusu olabilecek ve bu tiir durumlar maddi zarara neden olabilecektir. Bu gergevede Ihraca iliskin
Sézlegmeler ile Akfen, Varlik Portféyi'ne yénelik kasit, kusur, ihmal veya sézlesme sartlarina aykiri
davranigi nedeniyle ortaya ¢ikacak KT VKS'nin tiim zararlarini tazmin etmeyi kabul etmistir. Bu duruma
iliskin Ihraca lliskin Sézlesmeler'de asagidaki diizenleme yer almaktadir;

“Akfen, Vekalet ve Yénetim Sézlesmesi geredi Yonetici sifatiyla Varlik Portféyi'ne dahil varliklari
muhafaza edecek olup, anilan varliklarin herhangi bir nedenle (Akfen'in kusuruna dayansin ya da
dayanmasin) zarar gérmesi, kismen ya da tamamen zayi olmasi veya kullanilamaz hale gelmesi ya da
kismen veya tamamen ekonomik dederlerini kaybetmeleri (ekonomik deder kaybinin tespitinde Taraflar
mutabik kalamazlarsa SPK lisansi bir dederleme girketinden dederlemesi yaptinlacaktir) hallerinde, zarara
ugrayan varliklan [kame Protokoliine uygun olarak es degere sahip bagska varliklarla ikame etmeyi kabul,
beyan ve taahht eder. lkame Protokoline uygun olarak ikame islemi yapiimazsa Akfen, KT VKS'nin ve
Kira Sertifikasi Sahiplerinin bu nedenle ugrayacakian her tirlii zarar (sigorta ile karsilanmayan zararlar da
dahil olmak (izere) tazmin edecegini ve ayrica ftfa Bedelini maktu ceza kosulu olarak KT VKS'ye
ddeyecegini geri dénilemez sekilde kabul, beyan ve taahhtit eder.”

Dayanak Varliklari olusturan bagimsiz bollimlerin 3. kisi kiracilarinin kira bedellerini 6dememesi riski
s6z konusu olabilecektir. Ihraca lligkin Sézlegmeler uyarinca Akfen, kiracilari, gerekli 6zen ve hassasiyet
géstererek ddeme yiksek kabiliyeti olan, kira bedellerini dizenli olarak 6deyecek, Dayanak Varliklari,
varliklara herhangi bir zarar vermeyecek sekilde kullanacak olan kisilerden segmekle sorumlu olmay kabul
etmigtir. Ayrica, Dayanak Varliklari olugturan bagimsiz bélimlere iligkin kira bedellerinin kiracilan tarafindan

0denmemesi, bu bagimsiz bélimlerin 3. kisilere satiginin gergeklesmesi, herhangi bir nedenle bu bagimsiz
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bélimlerin kismen veya tamamen zayi olmasi halinde veya KT VKS'nin onay verdigi diger durumlarda,
Akfen, bahse konu gelir Gretemeyen Dayanak Varliklari esdeder miktarda kira getirisine sahip yeni Dayanak
Varliklarla (Yeni Varliklar) lkame Protokoliine uygun olarak ikame etmeyi ve bu bagimsiz bélimlerin
tizerinde de KT VKS lehine intifa hakki tesis etmeyi taahhit etmistir.

Dayanak Varliklar iizerine KT VKS lehine tesis edilecek intifa haklarinin inangli iglem esaslarina gore
tesis edilmesi ve ik etapta tapuya tescilinin gergeklememesi nedeniyle KT VK$'nin intifa haklarinin Akfen
veya 3. Kisiler tarafindan ihlal edilmesi s6z konusu olabilecektir. Buna karsin Ihraca iligkin Sozlesmelerde
Akfen, Dayanak Varliklar iizerinde Intifa Hakki Sézlesmesinde belirlenen bigim ve sartlarla KT VK$ lehine
intifa hakki tesis edilememesi veya bu hakkin kendisi ya da 3. Kisiler tarafindan ihlal edilmesi halinde, intifa
hakki tesis edilmeyen varlik/haklar icin KT VKS tarafindan 6denen bedelleri, KT VKS'ye derhal iade etmeyi
veya KT VKS'nin takdirinde olmak (izere derhal lkame Protokoliine uygun olarak esdeger bir varlikla ikame
etmeyi ve bu yikimliliginin ifasinin Intifa Hakki Sézlesmesi kapsamindaki diger yikimldliklerinden
bagimsiz olarak talep edilebilecegini kabul ve taahhiit etmigtir.

3.4. Fon Kullanicis'nin Kira Sertifikasina lligkin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciinil
Etkileyebilecek Riskler

Fon Kullanicis’'nin iflasinin talep edilmesi ya da ilan edilmesi, hakkinda konkordato talebinde
bulunulmas! ve buna istinaden ilgili mahkeme tarafindan verilebilecek gegici mihlet karari, kesin mhlet
karari veya konkordato karari, borglarini 6demekten aciz hale gelmesi, yénetimine kayyum, ya da yasal
temsilci atanmasi, ehliyetlerinin sinirlandinimasi gibi durumlar, olagan is ve islemleriyle birlikte Kira
Sertifikasina iliskin yikimliiliklerini yerine getirme giiclinii de azaltabilecek ya da tamamen ortadan
kaldirabilecektir.

Bu hallerde Kira Sertifikasi Sahipleri'nin, alacaklarinin tahsili igin temel miracaat yolu, Teblig
hiiktimleri ve Thraca lliskin Sozlesmeler uyarinca KT VKS'nin Dayanak Varliklarin paraya gevrilmesini talep
etmesidir. Ihrag, yonetim sézlesmesine dayali olarak yapiimakta olup, Tebli§ Hiikiimleri geregince Dayanak
Varliklar (izerinde inancli islem esaslarina gore intifa hakki tesis edildidi i¢in, bu satis igin yarg! yoluna
miiracaat gerekecek ve bu da uzun zaman ve masraf gerektirebilecektir. Ayrica yapilacak satigtan elde
edilecek bedellerin de Kira Sertifika Sahiplerinin tim alacaklarini kargilayamamasi da s6z konusu
olabilecektir. Kira Sertifikasi Sahiplerinin s6z konusu zaman kaybi/gecikme dolayisiyla Akfen'e karg! akdi
ve kanuni haklari saklidir.

Ayni sekilde Fon Kullanicisi'nin diger alacaklilari tarafindan baslatilacak icra takip prosedurleri
kapsaminda Dayanak Varliklar tizerinde intiyati haciz ya da haciz uygulamalari soz konusu olabilecektir.
Haciz sonras! itiraz ve istihkak prosediirleri kapsaminda yarg! yollarina miiracaat etmek gerekebilecekdir.

Bu miiracaatlar da kisa slrede sonuglanmayabileceginden, Dayanak Varliklarin satig! suretiyle gelir elde
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edilmesi ya da beklenen getirilerin elde edilmesi miimkiin olmayabilecektir.

Bu durum hakkinda sézlesmelerde asagidaki diizenleme yapiimisti:

"Yonetici Vekil [Akfen], Varlik Portfdyindeki tasinmazlar iizerine herhangi bir haciz, rehin, tedbir, el
koyma, malvarligi dondurma kararn ve benzeri islemler tesis edilmesi ya da bu bagimsiz boliimler iizerinde
TEDAS lehine tesis edilmis olan 1-TL bedelleri kira serhi ve buna benzer sekilde tesis edilebilecek kamu
kurulugfarinin abonelik hizmetleri vermek igin zorunlu tuttugu takyidatlar harig olmak lzere Takyidat
islenmesi halinde, bu varliklanin, kira sertifikasi isleminin dayanak varliklarini olugturdugunu ve her ne kadar
gérdniirde bunlar kendi adina kayith olsa da inangli islem esaslarina gére bunfanin intifa hakki sahibinin KT
VKS oldugunu derhal ilgili kisi ve kurumlara bildirerek, bahse konu islemleri bnleyecek ve Takyidatlarin
kaldinmasini saglayacaktir. Akfen bu kapsamda, her tiirlii idari ve hukuki miracaatlan masrafi kendisine
ait olmak Uzere zamaninda yapacaktir. Burada yazili durumlarin olusmast halinde derhal KT VKS'ye de bilgi
verecektir. Burada yazili nedenlerle Varlik Portfdyindeki taginmazlarin degerini kaybetmesi durumlarinda

ortaya gikacak zarardan Akfen sorumiu olacaktir.”

SONUC
Sirket, Kanun ve Tebli§'de éngoriilen kira sertifikalari ihraci igin gerekli izin ve onaylar alinarak kurulmus,
Sirket yonetim kurulu, kira sertifikasi ihraci igin gerekli karari almis ve bu ihrag igin gerekli sdzlesmeleri
dizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi haizdir ve bunlar igin gerekli izinleri ve
onaylari da almistir.
Fon Kullanicisi da Teblig hiikiimleri uyarinca kira sertifikasi ihracinda Fon Kullanicisi olma yeterliligini haiz
olup, bu ihraca iliskin Yénetim Kurulu kararini da tesis etmistir.
lhracin - gergeklestirimesi icin taraflar arasinda akdedilecek olan sozlesmelerin, taraflar arasinda
imzalanmasinda, Tlrk hukuku agisindan bir sakinca olmadigi tespit edilmektedir.
isbu Raporumuza konu kira sertifikasi ihracinin gerceklestirimesinde hukuki bir sakinca olmadig
kanaatindeyiz.

ihrag islemine dair Tirk Hukuku agisindan karsilasilabilecek hukuki riskler de isbu Raporumuzda arz

edilmistir.
Saygilarimizla,
TLUAVUKATLIK ORTAKLIGI
Av. Umit AKKAYA - Av, Bekir HALAGOGLU
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