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Giris
Dayanak:

isbu Hukuki inceleme Raporu, Mutlu Avukatlik Ortakligi tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
07/06/2013 tarihli ve 28670 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan I11-61.1 nolu Kira Sertifikalari

Tebligi'nin Ek-1 md.16 hilkmi uyarinca hazirlanmistir.
Amag:

Raporun temel amaci, kira sertifikasi ihraci ile ihraca dayanak olusturan iglemlerin hukuki risk

tasiyip tasimadigina iligkin hukuksal inceleme ve degerlendirmelerin arzidir.
Kapsam:

isbu Hukuki inceleme Raporu, ihraca dayanak olusturacak iglemlerin Turk Hukuku agisindan ve
sadece hukuki anlamda riskler icerip igermedigine iliskin degerlendirmeleri havi olup, basgka
hukuk sistemleri agisindan herhangi bir bilgi veya dederlendirme ya da kira sertifikasi ihraci ve
bu ihraca dayanak islem ve islem belgeleri hakkinda herhangi bir mali, vergiye dair veya ticari

degerlendirmeler icermemektedir.

isbu raporumuz hazirlanirken tarafimiza sunulan belge ve bilgilerin tam ve dogru oldugu

varsayllmis, bunlara iligkin olarak bagimsiz bir arastirma ve sorusturma gergeklestiriimemistir.

ihrag edilecek kira sertifikalarini satin almak isteyecek yatirnmcilarin, ihrag siirecinde fon
kullanici sirket ya da varlik kiralama sirketinin hazirlayacag: ihrag belgelerinde yer verilen

bu tarz bilgileri dikkatle inceleyerek, yatirim karari olugturmasi gereklidir.
Tamimlar

isbu raporumuzdaki terim ve kisaltmalar, aksi acikca belittimedikce asagida tanimlanan

anlamlara gelmek tzere kullaniimistir.

BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu

Broker: Herhangi bir satin alma iglemiyle ilgili olarak, KT VKS'vin kendi adina kendisinden
Emtia'y1 satin aldi§i ya da Financell adina sattigi Ggincd kisiyi ifade eder.

Emtia: Herhangi bir islem ile alakali olarak KT VK$'nin Danisma Komitesi tarafindan kabul
edilebilir oimasi kaydiyla Kira Sertifikalari Tebligi'nin alim satimina izin verdigi ve Borsa Istanbul
A.S, Londra Metal Borsasinda veya sair ilgili likit piyasalarda alinip satilabilen her tarl kiymetli
ya da kiymetsiz madeni ifade eder.

Financell/Fon Kullanicisi: Turkcell Finansman A.3.’dir.

Getiri Orani: ihrac belgelerinde ve/veya Kira Sertifikasi Hukim ve Sartlari’nda detaylari belirtilen
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ve sertifika sahiplerine 6denmesi 6ngoérilen getiri oranini ifade eder.

ihraca iliskin Sézlesmeler: Murabaha Sozlesmesi ve ekleri, Turkcell Finansman A.S. Alim
Satima Dayali Kira Sertifikasi ihraci Temel Hukim ve Kosullari Sézlesmesi ve ihraca iligkin ilgili
taraflar arasinda akdedilecek sair s6zlesmeler ile sair dokiimanlar ifade eder.

ihrag Bedeli: ihrag edilen kira sertifikalar igin yatinmcilar/kira sertifikasi sahipleri tarafindan
odenen toplam bedeli ifade eder.

ihragc Belgesi: ihraca lliskin Sozlesmeler tahtinda, 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi
Gazete’de, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlan [1-5.1 no'lu izahname ve ihrag Belgesi
Tebligi uyarinca Ihragg tarafindan diizenlenen, séz konusu tebligin 4. maddesi 1.9 bendinde
tanimlanan, cikarilacak sermaye piyasas| araglarinin niteligi ve satis sartlari hakkindaki bilgileri
iceren Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmig belgeyi ifade eder.

iigili Teblig(ler): 7/6/2013 tarihli 28670 sayili Resmi Gazete'de yer alan Kira Sertifikalari
Teblig'ni (111-61.1), Borglanma Araglan Tebligi (11-31.1), izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi (Il-
15.1), Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi Tebligi (II- 5.2) ve Ozel Durumlar Teblidi (II- 15.1)'ni
ve SPK’nin kira sertifikasi ihracina iligkin diger duzenlemelerini ifade eder.

Kanun: 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanununu ifade eder.

KT VKS/Sirket: KT Sukuk Varlik Kiralama A.S.’yi ifade eder.

Kira Sertifikasi: KT VKS tarafindan ihraca lligkin Sézlesmeler tahtinda alim satima dayali olarak
ihrag edilen kira sertifikalarini ifade eder.

Kira Sertifikasi Sahipleri: Kira Sertifikalarini satin alan gercek veya tiizel kisiler ile thzel kisiligi
olmayan kisi ve/veya mal topluluklarini ifade eder.

Kira Sertifikasi Hiikiim ve Sartlari: Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanan lhrag
Belgesinde, Tertip ihrag Belgesinde ve/veya bu belgelerin onayina dayanak olusturan, Kira
Sertifikalar’'nin tabi oldugu, kira sertifikasi vadesi, getiri orani, geri 6deme tarihi dahil, fakat
bunlarla sinirl olmamak Uzere sartlarin yer aldi§i Ihraca lligkin Sozlesmeler ve diger belgelerde
saptanmig tim kosul ve hikimleri ifade eder.

SPK/Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulu'nu ifade eder.

Vergi: Her turli mevcut ve gelecekte Tarkiye Cumhuriyeti Devleti tarafindan salinan veya
salinabilecek gelir vel/veya gider vergiler, resimler, fonlar, tahakkuklar, harglar, kesintiler,
stopajlar, zorunlu ikrazlar, ne tir ve ne sekilde olursa olsun benzeri dogrudan veya dolayli vergi
(BSMV, KDV, KKDF de dahil) ve kesintiler, bunlarin faizleri ve cezalari ile bu tirde yapilacak tim
6demeleri ifade eder.

inceleme ve Degerlendirme

KT Sukuk Varlik Kiralama Anonim Sirketi'nin, Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 7/6/2013 tarihli ve
28670 sayill Resmi Gazete’de yayimlanan 11I-61.1 no.lu Kira Sertifikalari Tebligi hukumleri

uyarinca, Fon Kullanicisi olarak Turkcell Finansman A.S.'nin, KT Sukuk Varlik Kiralama A.S. ile
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akdedecedi sozlesmeler tahtinda, alim satima dayali kira sertifikasi ihra¢ ve arzi kapsaminda

tarafimizdan hukuki inceleme yapilmistir.

Bu cercevede Sirket'in asagida belirtilen bilgi ve belgeleri incelenmistir.
(1) Esas Sdzlesme
(2) Kira Sertifikasi Ihracina iligkin Yénetim Kurulu karari

S6z konusu bilgi ve belgeler Sirket tarafindan tarafimiza sunulmustur.

Yine bu cercevede Fon Kullanicisina ait olarak da asagdidaki belgeler incelenmistir.

(1) Esas Sozlesme
(2) Kira Sertifikasi ihracina iligkin Yénetim Kurulu karari,

Sz konusu bilgi ve belgeler Fon Kullanicisi tarafindan tarafimiza sunulmustur.

inraca iligkin taraflar arasinda akdedilmek Uzere asagida bilgileri yer alan sOzlesmeler taslak

olarak incelenmis olup, bu sézlesmelerin taraflarin usuliince yetkilendiriimis temsilcileri

tarafindan imzalanacagdi varsayilmaktadir.

(1) Murabaha Sézlesmesi: Financell ile KT VKS arasinda Emtia alim satimi yoluyla

gerceklesecek iglemlerin sartlarini diizenleyen sézlesmedir.

(2) Turkcell Finansman A.S. Alim Satima Dayali Kira Sertifikasi ihraci Temel Hiikiim ve

Kosullan Sézlesmesi: Bu Sozlesme ile Financell'in talebi ile KT VK$'nin verecedi kira

sertifikas! ihrac hizmetlerinin kogullari ile taraflarin hak ve yakumlultkleri belirlenmektedir.

Anilan sbzlesmelere gére kira sertifikasi ihracinin ézet igleyisi ve yapisi asagidaki gibidir:
a) KT VKS, Kira Sertifikas! inrag ederek Kira Sertifikasi Sahiplerinden ihrag Bedelini tahsil

eder.

b) KT VKS, ihrag Bedel ile ihrag Tarihinde (ya da en geg bu bedelin aktarildigi izleyen ilk is

gtintl) Financell'in talebi dogrultusunda ilgili borsadan veya piyasadan pesin bedelle ve

spot teslim esasina gére satin aldigi Emtia’yi, ayni gin Emtia’nin alim maliyetine

(‘Anapara Tutar”) Kira Sertifikasi Hukim ve Sartlarinda belirlenen Getiri Orani

tizerinden bir kar ilave etmek suretiyle (“Vadeli Satis Bedeli’) vadeli olarak Financell'e

satar.

c) KT VKS, Financell'e vadeli olarak sattigi s6z konusu Emtia’y, ilgili borsada Financell'in

vekili sifatiyla pesin bedel ve spot teslim esasina gore bir baska Broker'a satarak paraya

gevirip, tutarini Financell'in hesabina aktarir.
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d) Financell, vade sonunda geri édeme borcunu, Anapara Tutari Uzerine mutabik kalinan
karin (‘Vade Farkr”) ilavesi suretiyle bulunacak Vadeli Satis Bedeli'ni 6demek suretiyle
ifa edecektir. Bu 6deme asagidaki iki yontemden biriyle yapilabilir:

(i) Vade Farki, vadeleri boyunca Kira Sertifikalari tahtinda gergeklestirilecek
dénemsel getiri ddemelerinin esit taksitler halinde gerceklestiriimesine yetecek
duizeyde (esit) olup, her bir Getiri Odeme Tarihinde Financell tarafindan, Kira
Sertifikasi Hukim ve Sartlarinda belirlenen usuller dahilinde Kira Sertifikasi
Sahiplerine dagitilmak Uzere 6denir. Anapara Tutan ise Sertifikalarin vadesinin
doldugu tarihte ddenecektir.

(i) Taraflarin arasindaki anlagmaya ve Kira Sertifikas| Hukum ve Sartlarina uygun
olarak Vadeli Satis Bedelinin tamami (Anapara Tutar + Vade Farki), Vadeli
Odeme Tarihinde toplu olarak KT VKS'nin hesabina édenir.

Mevcut belge ve bilgiler cercevesinde yapmig oldugumuz inceleme neticesinde ulasilan hukuki

tespit ve gérisler asagida yer almaktadir.

I. Sirket Hakkinda Genel Hukuki Bilgiler
A. Kurulus ve Ortaklik Yapisi

1. Sirket’in Hukuki Yapisi
Sirket, 23/09/2011 tarihinde istanbul Ticaret Sicili Memurlugunca 791104 sicil numarasi ile tescil
edilerek kurulmus bir anonim sirkettir. Sirketin merkezi, Buytkdere Cad. No. 129/1 K.9 Esentepe-
Sisli- istanbul adresindedir.
2. Faaliyet Konusu ve Faaliyetler

Sirket'in amag ve konusu, Esas Sozlesmenin "Sirketin Amag, Konusu ve Galisma Alanlar”
baslikli 3.nci maddesinde belirtilmis olup 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Kira
Sertifikalari Tebligi hukumleri geredi munhasiran kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla
kurulmustur. Sirket, esas sozlesmesinin 3'Uncl maddesinde sayilan faaliyetler diginda herhangi
bir ticari faaliyetle ugrasamayacagi gibi, aksi Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri tarafindan
kararlastirilincaya kadar, agagidaki faaliyetlerde de bulunamaz:

a. Her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik
ve haklar Esas Sozlesmesinde belirtilen faaliyetlerin yuritiimesi  disinda
kullanamaz.

b. Sahip oldugu varliklar ve haklar Uzerinde esas sozlesmede izin verilenler harig
olmak Uzere tiglincl kisiler lehine higbir ayni hak tesis edemez ve bu varliklar ile
haklar Uzerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine aykir bir sekilde

tasarrufta bulunamaz
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¢ Varllk ve haklar, Sirketin yénetiminin ve denetiminin  kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez
veya teminat gosterilemez. Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Uzere
haczedilemez, iflas masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir

karari verilemez.

3. Sermaye ve Ortaklik Yapisi
3.1 Sirket, Turk Ticaret Kanunu hikumleri uyarinca tek ortakh bir anonim sirket olarak
kurulmustur. Sirketin sermayesi 50.000,00-TL (ELLi BIN TURK LIRASI)'dir. Bu sermaye her biri
1 TL (BIR TURK LIRASI) kiymetinde 50.000 (ELLI BIN) adet paya ayriimistir. Bu sermayenin;
50.000 paya isabet eden 50.000-TL'sinin tamami muvazaadan ari olarak nakden ve tamamen
taahhut edilmis ve édenmistir.
3.2 Sirket pay defterine gore Sirket sermayesini olusturan hisselerin tamami Kuveyt Turk Katilim
Bankas! A.S.'ye aittir. S8z konusu hisseler zerinde Sirket pay defterine kayitl herhangi bir rehin
veya baskaca bir kisitlama bulunmamaktadir.

B. Yénetim, Temsil ve llzam

1. Yénetim Kurulu:
Sirket'in igleri ve idaresi Turk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasas| mevzuati hukimlerine uygun
olarak secilecek en az 3 (ug) Gyeden olusan bir Yénetim Kurulu tarafindan yuritular. En az bir
yonetim kurulu Uyesinin  Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetime  iligkin

diizenlemelerinde sayilan nitelikleri tagiyan bagimsiz Gye olmasi zorunludur.

Sirket Yonetim Kurulu 17/07/2024 Tarihi itibariyle asadgidaki isimlerden olusmaktadir:
o Selman ORTAKOY (Yénetim Kurulu Baskani)
e Mehmet KELES (Yonetim Kurulu Bagkan Vekili)

o lidris Turan iLTER (Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi)
o Giiven OBALI (Ydnetim Kurulu Uyesi)
o Turgay GAVAS (Yonetim Kurulu Uyesi)

2. Temsil ve ilzam:

Sirket Esas Sozlesmesine gore; Sirket'in yonetimi ve disariya kars temsili yénetim kuruluna
aittir. Sirket tarafindan verilecek butin belgelerin ve yapilacak sozlesmelerin gegerli olabilmesi

icin bunlarin Sirket unvani altina konmusg ve sirketi temsile yetkili iki imza tagimasi gereklidir.

&
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C. Genel Kurul
Sirket Esas Sozlesmesine gore; Genel kurullar olagan veya olaganustl olarak toplanirlar.
Olagan genel kurul sirketin hesap devri sonundan itibaren mevzuatta dngorulen sire icerisinde
ve senede en az bir defa, olaganustii genel kurul toplantilari ise sirketin isleri icap ettigi hallerde
ve zamanda yapilir. Yénetim Kurulu, Genel Kurullarin kanuni esas ve usullere uygun olarak

toplanmasini temin etmekle sorumludur.

Il Tabi Olunan Mevzuat ve izinler
A. Tabi Olunan Mevzuat
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulunca (SPK) yayimlanmig Kira Sertifikalan Tebligi ile Turk Ticaret
Kanunu (TTK) htkiimlerine gére kurulmus olup, SPK, TTK ve ilgili diger mevzuat hikimlerine
tabi olarak faaliyet gosterecektir.

B. Alinan Izin ve Ruhsatlar
Sirketin yukarida sayilan konularda faaliyet gosterdigi isyerlerine ait belge ve ruhsatlara iligkin
bilgiler asadida gosterilmistir. Sirket'in faaliyetleri icin asagida belirtilenler disinda baska bir

belge ve ruhsata ihtiyact bulunmamaktadir.

IZIN/RUHSAT TiPI VEREN KURULUS BELGE TARIHI | SURE

Kurulus Onay Yazisi Bankacillk Duzenleme ve | 18/07/2011 Slresiz

Denetleme Kurumu

Kurulus Uygunluk Yazisi | Sermaye Piyasas! Kurulu 14/09/2011 Slresiz

Kurulus Izni Gumrik ve Ticaret Bakanhgl | 29/09/2021 Siresiz

Ill. Sirketin Taraf Oldugu Sézlegsmeler
Sirketin taraf oldugu s6zlesmelerin bir listesi su sekildedir:

Kargl Taraf Konu Tarih

Kuveyt Turk Katilim Bankasi A.S. | Sirketin faaliyet merkezinin kiralanmasina | 23//09/2011

dair sézlesmedir.

Yeminli mali musavirlik | Sirketin muhasebe kayitlarinin tutulmasi 14/12/2011
Soézlesmesi
Drt Bagimsiz Denetim ve Serbest | Bagimsiz Denetim Sozlesmesi 25/04/2024

Muhasebeci Mali Musavirlik A.$.
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IV. Sirket Malvarligi Uzerindeki Sinirlamalar

Sirket yetkilileri tarafindan, Sirkete ait malvarligi degerleri Uizerinde akdettigi sézlesmeler disinda

tasarrufu sinirlayan bir takyidat bulunmadigi beyan edilmistir.
V. Uyusmaziiklar

Sirket yetkilileri tarafindan, Rapor tarihi itibariyle Sirketin tarafi oldugu herhangi hukuki

uyusmazlik bulunmadigi beyan edilmistir.
VI. Fon kullanicisinin Tebli§ Uyarinca Hak ve Fiil Ehliyeti

Fon kullanicist,

-Turkiye Cumhuriyeti yasalar gergevesinde usultine uygun olarak kurulmus bir anonim sirkettir.
Halen gegerli bir sekilde faaliyetlerini sirdurmektedir.

-Teblig hukiimleri uyarinca kira sertifikasi ihrag etmek Uzere KT VKS ile kira sertifikasi ihraci icin
yénetim Kurulunca 07/11/2024 tarinli 2024/31 sayili karar tesis edilmis olup, anilan karar
cercevesinde gerekli sdzlesmeleri akdetme yetkisini haizdir.

Kredi derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S.'nin 13/1 1/2024 tarihli
raporunda Turkcell Finansman A.S. yatinm yapilabilir kategorisinde degerlendirerek, Uzun
Vadeli Ulusal Notu'nu “AA (tr)”, Uzun Vadeli Ulusal Notu'na iligkin gérantmt ise ‘Stabil’ olarak
belirlemistir. Dolayisiyla Teblig'in 12/1-e hukmune gore Sir.ket’in, alm satima dayall kira
sertifikas! ihracinda fon kullanicisi olma niteligini haiz oldugu degerlendiriimektedir.

Financellden alinan bilgiye gére, kira sertifikasi ihracindan kaynaklanan edimlerini ifa
etmesini engelleyecek herhangi bir mahkeme, savcilik ya da idari makam karari, adli/idari
sorusturma, SPK, Rekabet Kurumu, Bakanliklar gibi duzenleyici ve denetleyici otoritelerin, bir

mevzuat ihlali nedeniyle uyguladigi cezalar veya yurtttigu sorusturma bulunmamaktadir.
VI. Kira Sertifikalarina lliskin Risk Faktérieri
1- Genel Degerlendirme

Hukuki inceleme Raporumuza konu kira sertifikasi ihraci, Teblig’in 7'nci maddesi tahtinda
Alim-Satima Dayall Kira Sertifikasi ihraci hikimlerine tabi olacaktir. Sirket tarafindan ihraci
yapilacak olan kira sertifikalarina iligkin, Financell'in Kira Sertifikasi Sahiplerine kars! olan 6deme
yukamlUlugu, herhangi bir 6zel hukuk gercek ve tuzel kisisi ya da kamu kurulusu tarafindan
garanti altina alinmamis olup, yatinm kararinin, Kira Sertifikasi Sahipleri ve sair ilgililer tarafindan

Financell'in finansal durumunun analiz edilmesi suretiyle verilmesi gerekmektedir.

(@
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2- Sirket'in kira sertifikasina iligkin ylikimliliiklerini yerine getirme giiciinii

etkileyebilecek riskler

KT VKS, kira sertifikasi ihraci amaciyla 2011 yilinda kurulmus bir sirket olup, Kira
sertifikasi ihraci disinda herhangi bir faaliyet gegmisi bulunmamaktadir.

Sirket esas s6zlesmesi geredi yalnizca kira sertifikasi ihrag etmek amaciyla, ilgili mevzuat
ve esas sbzlesmesinde yer alan faaliyetlerde bulunabilir. Sirket bu faaliyetler disinda herhangi
bir ticari faaliyette bulunamayacagi gibi aksi SPK duzenlemeleri tarafindan kararlastirilincaya
kadar, her ne ad altinda olursa olsun kredi kullanamaz, borglanamaz, sahip oldugu varlik ve
haklari yukarida ifade edilen faaliyetlerin yurtttlmesi disinda kullanamaz; sahip oldugu varlik ve
haklar Uzerinde esas sdzlesmede izin verilenler haric olmak tizere Uglncl kisiler lehine hicbir
ayni hak tesis edemez ve bu varlik ile haklar Gzerinde kira sertifikasi sahiplerinin menfaatlerine
aykin bir sekilde tasarrufta bulunamaz.

Sermaye Piyasasi Kanunu, Kira Sertifikalar Tebligi ve Sirket esas sézlesmesinde ifade
edildigi Uzere varlk ve haklar, Sirketin yonetiminin ve denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi teminat amaci disinda tasarruf edilemez, rehnedilemez veya teminat
gosterilemez. Kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, iflas
masasina dahil edilemez, ayrica bunlar hakkinda ihtiyati tedbir karan verilemez.

Sirket'in Kira Sertifikasi Sahiplerine yapacagi ddemeler, Fon Kullanicisi'nin Sirket'e
yapacag 6demelerin tam ve zamaninda yapilmasina bagli olacagindan, Sirket dogrudan, ihrag
ise dolayli olarak Fon Kullanicisi'na iligkin risklere de maruz kalacaktir. S6z konusu risklerin ne
sekilde bertaraf edileceginin ya da en aza indirilecegine dair Jirket ile Fon Kullanicisi arasinda
akdedilmesi diistintlen sézlesme taslaklarinda asagidaki hikimlerin yer aldig tespit edilmistir:

“Fon Kullanicisi, Ihraca lliskin Sézlesmelerde belirtilen yiikiimlilik ve taahhditlerini ihlal
etmesi halinde veya yukarida [Turkcell Finansman A.S. Alim Satima Dayali Kira Sertifikasi [hraci
Temel Hiikiim ve Kosullarn Sézlesmesi'nin 12. maddesinde] yer alan muacceliyet nedenlerinin
gerceklesmesi halinde; ihlale veya muacceliyete neden olan durumu hicbir ihtar veya ihbar
kesidesine veya hiikim tahsiline lizum olmaksizin derhal diizeltecektir. [hlale veya muacceliyete
neden olan durumun derhal veya belirtilen sireler dahilinde dizeltilememesi veya
diizeltilemeyecek mahiyette olmasi halinde ise Fon Kullanicist, baskaca bir ihtar, ihbar, protesto
kesidesine ve higbir kanuni takip iglemi yapiimasina gerek olmaksizin temerriide dismuis
sayilacaktir. Bu halde Fon Kullanicisi, 6demede gecikilen giin bagina [hrag tutarinin Murabaha
Sézlesmesi ile belirlenen kér pay: oraninda ceza 6demeyi kabul ve taahhit eder. Fon Kullanicis,
temerriidii nedeniyle KT VKS ve Kira Sertifikasi Sahiplerinin herhangi bir zarara ugramas
halinde séz konusu zararlan tazmin edecedini, aksi halde hukuki ve cezai sorumluluklari
miistelzim olarak aleyhine kanuni yollara bagvurulabilecegini kabul ve taahhiit eder.”

(e
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“KT VKS, Fon Kullanicis’'nin temerriidii nedeniyle ugrayacag ilgili mevzuattan ve/veya
inraca lliskin Sézlesmelerden kaynaklanan tim fiili zararlarini Fon Kullanicisr'ndan talep ve tahsil

etmek amaciyla her tiirlii yasal yola basvurma hakkina sahiptir.”

3-Kira Sertifikalarina iligkin Risk Faktorleri

Fon Kullanicisi'nin taahhitlerini ifa etmemesi halinde dayanak varliklar murabaha akdi
temelinde ihrag tarihinde ilgili borsa da satilarak paraya gevrilmis olacagindan, Kira Sertifikasi
Sahiplerinin dayanak varliklara dogrudan muracaat edebilmeleri mumkin olmayacaktir. Fon
Kullanicis’'min Murabaha Sozlesmesi ile belirlenen tarinlerde 6deme borcunu ifa etmesi

beklenecektir.

Kira Sertifikalari uyarinca édemeler, Fon Kullanicisi'nin Sirkete ve Sirketin Kira
Sertifikasi Sahiplerine ihraca iliskin sodzlegsme ve taahhitlerde ©ngoérilen sekilde 6deme
yapmasina baglidir. Fon Kullanicisi bu 6demeleri gerektigi gibi ifa etmez ise, ona karsl
yikumliliklerini icra etmeleri igin ve/veya uygun oldugu takdirde tazminat talep etmek igin icra
takipleri baslatiimasi ya da dava agilmasi s6z konusu olabilecektir. Kira Sertifikas! Sahiplerinin
acacag davalara iligkin yargilama sirecleri uzun zaman gerektirecek ve masrafli olabilecektir.
Kira Sertifikasi Sahipleri’nin s6z konusu zaman kaybi/gecikme dolayisiyla Financell'e karsi akdi

ve kanuni haklari saklidir.

Kira Sertifikalari, Sirket'in borg yukumltlikleri degildir. Fon Kullanicisi tarafindan Sirket'e
yapilacak édemeler, Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilacak tek 6deme kaynagidir. Kira sertifikasi
ihraci kapsaminda dizenlenen sézlesmelerin herhangi bir nedenle feshedilmesi halinde, Sirket
araciig ile her bir Kira Sertifikasi Sahibi'nin Fon Kullanicis’'ndan sézlesme ve taahhitlerden
kaynaklanan yukumlulukleri yerine getirmesini isteme hakki bulunmaktadir. Kira Sertifikasi
Sahipleri, Sirketten sézlesme ve taahhitlere uyumunun istenmesi ve bunlara aykiriliktan
kaynaklanan haklar talep etme haklari bulunmakla birlikte, Sirket'in mal varliklari GUzerinde

dogrudan hak iddia edemezler.

4-Fon Kullanicisi’'nin Kira Sertifikasina iliskin Yiikiimliiliiklerini Yerine Getirme Giiciini
Etkileyebilecek Riskler

Fon Kullanicisi, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu hukumleri uyarinca faaliyet gdstermekte olup. ayni kanun
hukumleri uyarinca BDDK'nin gozetim ve denetimine tabidir. ilgili diizenlemelerde 6ngérilen
sartlarin olusmasi halinde bankalarin BDDK tarafindan faaliyet izninin kaldiriimasina iliskin

hiuktmler yer almaktadir. Fon Kullanicis’'nin anilan dizenlemeler tahtinda faaliyet izninin

{

Altunizade Mah. Kisikli Cad. No: 35/2 Kat.1 34662 Usklidar-Istanbul @

0216 651 84 84 bilgi@mutiu.av.tr www.mutlu.av.tr



kaldirilmas! halinde KT VKS ile akdettigi sézlesmeleri ifa etmesi mimkin olamayabilir ve
dolayisiyla Kira Sertifikasi Sahiplerine yapilacak donemsel 6demeler de yapilamayabilir.

SONUC

Sirket, Kanun ve Teblig'de dngorilen kira sertifikalari ihraci igin gerekli izin ve onaylar
alinarak kurulmus, Sirket yénetim kurulu, kira sertifikasi ihraci icin gerekli karar almis ve bu ihrag
icin gerekli sézlesmeleri dizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken yetkiyi

haizdir ve bunlar icin gerekli izinleri ve onaylari da almistir.

Fon Kullanicisi da Teblig hiukimleri uyarinca kira sertifikasi ihracinda Fon Kullanicisi
olma yeterliligini haiz olup, bu ihraca iligkin Y&netim Kurulu kararini da tesis etmistir. Ayni sekilde
bu ihrag icin gerekli sézlesmeleri diizenleyip akdetme ve bunlari uygulama hususunda gereken
yetkiyi de haizdir.

ihracin gerceklestirimesi icin taraflar arasinda akdedilecek olan stzlesmelerin, taraflar
arasinda imzalanmasinda Tirk hukuku acisindan bir sakinca olmadigdi tespit olup, sozlesmeler

tahtinda karsilasilabilecek hukuki riskler yukarida izah edilmistir.

Fon Kullanicisinin ve Sirketin de ihraggl konumuyla isbu Raporumuza konu kira

sertifikasi inracinin gergeklestirilmesinde hukuki bir sakinca olmadig! kanaatindeyiz.

ihrac islemine dair Turk Hukuku agisindan karsilasilabilecek hukuki riskler de igbu

Raporumuzda arz edilmistir.
Saygilarimizla,

MUTLU AVUKATLIK ORTAKLIGI

ope,

Av. Erva Cavide YURTTADUR - Av. Bekir HALA(}OGLU
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Say1 : D/2024/1215 Istanbul, 18.11.2024
Konu : Kira Sertifikalarina
Iliskin Hukuki Tecriibe Bilgi Formu

SERMAYE PIiYASASI KURULU

Mutlu Avukathk Ortakligi Subat 2002°de, 1136 sayili Avukatlik Kanunu’nun 44.
maddesindeki, avukatlarin tiizel kisilik seklinde kurumsallasmalarina imkan veren 2001 yilinda
yapilan degisikligi miiteakip, tiizel kisiligi haiz Istanbul’daki ikinci avukatlik ortaklig1 olarak
kurulmustur.

Mutlu Avukatlik Ortakligi; kurucu ortaklarinin 30 yili, bizzat kendisinin ise 20 yili
askin stiredir Bankacilik, Finans, Sézlesmeler ve Ticaret Hukuku alaninda hizmet vermenin ve
danigmanlik yapmanin derin tecriibesine sahip, ulusal ve uluslararas: alanda uzman ekiplerden
olusmus bir ortakliktir. Mutlu Avukatlik Ortaklig1 bugiine kadar asagida belirtilen Sukuk
ihraglar1 ve islemlerinde damisman hukuk biirosu olarak gorev yapmistir. Bu anlamda kira
sertifikalari ihracinda gerekli olacak her tiirde sézlesme ve hukuki goriisti cok kisa bir zaman
diliminde hazirlayabilecek tecriibe, know-how ve birikime sahiptir.

* Kuveyt Tiirk Katilm Bankasi A.$.’nin 2010 yilinda, yurt disinda kurdugu SPV ile
gerceklestirdigi Sukuk ihraci

o Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.$.’nin 2011 yilinda, Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Sukuk
Varlik Kiralama A.S$.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi USD Kira Sertifikasi ihract

e Kuveyt Turk Katilm Bankas1 A.$.’nin 2013 yilinda, Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gerceklestirdigi TL Kira Sertifikasi
ihraci,

e Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S.’nin 2014 yilinda, Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi USD ve TL tiim
Kira Sertifikasi ihraci,

* Kuveyt Tirk Katilim Bankas: A.S.’nin 2015 yilinda Tiirkiye’de kurdugu SPV (KT Kira
Sertifikalar1 Varlik Kiralama A.S.) ile SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi TL, USD ve
Malezya Rinngit’i sukuk ihraci,

e Kuveyt Tirk Katilim Bankas1 A.$.’nin 2016 yilinda SPK Tebligi uyarinca gergeklestirdigi
Tier 2 ve USD sukuk ihraglari,

e Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S$.’nin 2017 ve 2020 yillarinda SPK Tebli g1 uyarinca
gergeklestirdigi TL Sukuk ihraglar ve islemleri,

e Kuveyt Tirk Katilim Bankas: A.$.’nin 2021 yilinda, yurt disinda kurdugu SPV ile SPK
Tebligi uyarinca gergeklestirdigi Tier 2 ve USD siirdiiriilebilir sukuk ihract,

e Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.$.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.3.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Eksun Gida Tarim Sanayi ve Ticaret
A.$."nin fon kullanicisi oldugu, 300.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci,

e Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.$.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.$.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, TVF IFM Gayrimenkul ve Yonetim
A.$.’nin fon kullameis: oldugu, 1.500.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci,

e Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.$.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca ger¢eklestirilen, Ekovar Cevre Grup Geri Déniisiim San.
ve Tic. A.$. nin fon kullanicist oldugu, 50.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihract,



e Albaraka Tiirk Katilim Bankast A.S.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Deger Varlik Kiralama
A.$.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Qua Granite Hayal Yapi ve Urtinleri
San. Tic. A.§.’nin fon kullanicis1 oldugu, 200.000.000-TL ihrac tavanli Sukuk ihraci.

e Tirkiye Emlak Katilim Bankasi A.$. nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, TTNET A.S. nin fon kullanicist oldugu,
2.000.000.000-TL ihrag tavanl Sukuk ihraci

o Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Deger Varlik Kiralama
A.$.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret
Anonim $irketi’nin fon kullanicisi oldugu, 100.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihract,
 Albaraka Tiirk Katilim Bankas: A.$’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Deger Varlik Kiralama
A.$.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen Hedef Arac Kiralama ve Servis Anonim
Sirketi’nin fon kullanicist oldugu, 250.000.000-TL ihrag tavanl Sukuk ihraci,

e Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.§.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, QUA Granite Hayal Yap: ve Uriinleri
Sanayi Ticaret A.§.’nin fon kullanicist oldugu, 500.000.000-TL ve 200.000.000-TL ihrag
tavanli Sukuk ihraci

o Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.$.’nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.S.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Replease Turizm Otomotiv Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin fon kullamcisi oldugu, 150.000.000-TL ihrag tavanl Sukuk ihraci

e Tirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S. nin Tiirkiye’de kurdugu SPV (Emlak Varlik Kiralama
A.§.) tarafindan SPK Tebligi uyarinca gergeklestirilen, Ulusoy Un Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
fon kullanicist oldugu, 500.000.000-TL ihrag tavanli Sukuk ihraci,

Mutlu Avukatlik Ortakligs, iilkemizin ekonomik gelisimine dnemli katkilar sunacagina
inandig1 faizsiz bankacilik ile ilgili tiim projelere ve uygulamalara katilim ve hukuki destegini
devam ettirmektedir. Bu ciimleden olarak Kira Sertifikalarina ve Varlik Kiralama Sirketlerine
Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri: III, No: 43) hazirlanirken caligmalara destek vermis,
VKS kuruluglarinda yer almistir. Yine Kira Sertifikalari Tebligi (II-61.1) hazirlik
caligmalarinda, Kuveyt Tiirk ve Tirkiye Katilim Bankalari Birlii’ni temsilen yer almis,
Tebligin son seklini almasinda, caligmalara destek veren, katki saglayan diger kisi ve
kuruluslarla birlikte 6nemli sayilabilecek katkilarda bulunmustur.

Mutlu Avukatlik Ortaklig1, uzman avukat ve yardimei personelden olusan kadrosu ile
kurumsal yapiya sahip sirketlere ihtiya¢ duyduklar tiim hukuki konularda hizmet vermektedir.

Mutlu Avukatlik Ortakligi biinyesinde, farklt hizmet tiirleri i¢in ayr ayri departmanlar
ve bu departmanlar icerisinde konularinda uzmanlasmis yeteri kadar avukat ve yardimcidan
miitesekkil takimlar olusturulmak suretiyle, hizmet kalitesi ile verimlilik en iist diizeye
¢ikarilmaktadir.

Bilgilerinize arz ederiz.
Saygilarimizla,

MUTLU AVUKATLIK ORTAKLIGI

S~

Av. Erva Cavide YURTTADUR Av. Bekir HA£A OGLU
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